Prospecto Preliminar de Distribui¢do Piblica de Cotas da 3" Série de Cotas Seniores

MOKA FUND I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
CNPJ/MF n° 12.400.426/0001-11
Registrado na CVM em 26 de novembro de 2010 sob o n°® 443-0.

Classificacio de Risco das Cotas Seniores: A- (bra) — Austin Ratings

Codigo ISIN n® BRMOKACTFO11 — cotas seniores 37 série

Serdo objeto de distribui¢do publica pelo Coordenador: 60 (sessenta) Cotas Seniores (as “Cotas Seniores”) da 3*. Série, com valor unitdrio de Emissdo
de R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais), perfazendo o valor total de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais).

(A “OFERTA”), TOTALIZANDO:

R$ 3.000.000,00

(trés milhdes de reais)

A Oferta foi deliberada e aprovada na Assembleia Geral de Quotistas do Fundo realizada em 09 de Marco de 2012

O Fundo foi constituido em 28 de julho de 2010 e iniciou sua atividades em 31 de janeiro de 2011 e seu regulamento, (o “Regulamento”), e respectivo ato de constituicdo foram registrados no
10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos, em 11 de agosto de 2010, sob o n° 1925596, com posterior registro do Instrumento de Alteragdo no 10° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos, registrado em 06 de outubro de 2010, sob o No 1930178.

A Oferta foi registrada na CVM em .......... sob o nimero CVM/SER/RFD/XXXX/XXXX. O Fundo é administrado pela SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista SA, com sede, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n° 1.355, 3° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

O Fundo destina-se a adquirir, preponderantemente, direitos de crédito originados da compra e venda de produtos e da prestaciio de servicos nos segmentos financeiro, industrial, comercial,
imobilidrio, de hipotecas. Tais direitos de crédito sdo créditos constituidos e devidos pelos respectivos devedores, independente de qualquer condi¢@o ou evento futuro, configurando-se direitos
de crédito performados (“Direitos de Crédito”).

Serdo objeto de distribui¢do piiblica, pelo Coordenador: 60 (sessenta) Cotas Seniores (as “Cotas Seniores”) da 3. Série, em mercado de balcdo ndo organizado, com valor unitdrio de Emissao
de R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais), perfazendo o valor total de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) (“Oferta’), dentro do regime determinado pela Instrugdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003. As Cotas objeto desta emissiio nio seriio registradas para negociaciio em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado

O investimento no Fundo sujeita o investidor a riscos, conforme descrito na se¢io “Fatores de Risco”, nas péginas 68 a 76 deste Prospecto. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECCAO
“FATORES DE RISCO” ANTES DE SE DECIDIR PELA COMPRA DE COTAS OBJETO DESTA OFERTA. Ainda que a Administradora mantenha um sistema de gerenciamento de
riscos da carteira de investimentos do Fundo (a “Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminagéo de possibilidade de perdas no Fundo ou para o investidor. A rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura. O Fundo nio conta com garantia de seu Administrador, do Custodiante, de suas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. O Fundo admite uma concentragdo médxima por cedente coobrigado de 10% e uma concentragdo maxima por devedor de 6% do patriménio liquido do
Fundo.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por meio de Termo de Adesao, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia dos objetivos do
Fundo, da sua politica de investimento, da composi¢do da Carteira, da taxa de administragdo devida & Administradora, dos riscos associados ao investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variagdo e perda no Patriménio Liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de perda do capital, parcial ou total, subscrito pelo investidor.

Este Fundo ndo podera realizar operagdes no mercado de derivativos ou de liquidagdo futura ou a termo, em Bolsa de Valores ou em Bolsa de Mercadoria e Futuros, ficando vedada inclusive a
realiza¢@o de operagdes com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista - “hedge”- conforme o Capitulo V do Regulamento do Fundo.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém néo o substituem. Antes de decidir aplicar recursos no Fundo, ao investidor é recomendada
a leitura cuidadosa deste Prospecto e do Regulamento, com especial atenc¢do as informagdes que tratam do objetivo e da politica de investimento do Fundo, da composigao da Carteira do Fundo,
e das disposigdes deste Prospecto e do Regulamento que tratam dos Fatores de Risco.

“Este Prospecto foi preparado com as informaces necessarias ao atendimento das normas emanadas pela CVM, bem como as
* disposicoes do Codigo de Auto-Regulacio da ANBIMA para a indiistria dos fundos de investimento. A autorizaciio para funcionamento
e/ou venda das Cotas ndo implica, por parte da CVM e da ANBIMA, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento
A N B | M A sobre a validade do Fundo, da Administradora e demais instituicoes prestadoras de servicos ao Fundo.”

Estruturador e Gestor Administrador e Coordenador da Custodiante
Empresas Especializadas em Analise Oferta

A Moka TCRCOH 5

socoeA
FOMENTQ MERCANTIL LTDA CORRETORA PAULISTA PAULISTA
M.N.

CONSULTORIA EM FOMENTO LTDA.

0

Agentes de Cobranca Distribuidor Contratado Agéncia Classificadora de Risco Auditor Independente
A
SOCOPA_______ -
HSBC &> & CORRETORA PAULISTA !_! AUSTIN Ell ERNST & YOUNG TERCO
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A Coordenadora-Lider desta emissdo é a SOCOPA Sociedade Corretora Paulista SA.



Avisos - ANBIMA

“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.”

“Antes de tomar sua decisdo de investir no Fundo, recomenda-se ao investidor a leitura cuidadosa
tanto deste Prospecto Definitivo quanto do Regulamento, para um entendimento completo a
respeito do objetivo do Fundo, da sua politica de investimento e dos riscos a que o Fundo estd

exposto.”

“O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos.”

“O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor deste Fundo depende do periodo de aplicagdo do
investidor, bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
dias. Alteragoes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda incidente

sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.”

“Consideracoes sobre estimativas e declaracdes futuras: quaisquer expectativas de recebimento de
fluxos de caixa advindos dos Direitos de Crédito adquiridos, previsdes e estimativas aqui contidas
sdo previsdes e se baseiam em certas presuncoes que a Administradora e a Gestora consideram
razodveis. Expectativas sdo, necessariamente, por natureza, especulativas, e é possivel que
algumas ou todas as premissas em que se baseiam as expectativas ndo se concretizem ou difiram
substancialmente dos resultados efetivos. Nesse sentido, as expectativas sdo apenas estimativas.
Resultados efetivos podem diferir das expectativas, e tais diferencas podem acarretar prejuizo

para o Fundo e para seus Quotistas.”

“Este Fundo ndo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas

perdas patrimoniais para seus Quotistas”
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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plural), que

ndo estejam definidos neste Prospecto, tem os significados a eles atribuidos no Regulamento e no Contrato de

Cessio.

Administradora

Agéncia de Classificagdo de Risco

Agente(s) de Cobranga
Agente Escriturador

Alocagdo Minima

Amortiza¢do Programada

ANBIMA

Ativos Financeiros

BACEN

BM&F BOVESPA
BOVESPAFIX
Carteira

CDI

Cedentes

CBLC

CMN
COFINS

Contrato de Cessao

Contrato de Consultoria:

Contrato de Custodia

Contrato de Servigos de
Classificagdo de Risco

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Datas de Amortizagdo

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista SA, com sede na cidade de Sao Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima n° 1355, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualquer titulo;

Austin Rating, ou sua sucessora a qualquer titulo;
HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Muiltiplo, ou seu(s) sucessor(es) a qualquer titulo;
SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista SA, ou seu sucessor a qualquer titulo;

Razdo entre o valor contdbil dos Direitos de Crédito e o Patrimdnio Liquido, que
devera ser sempre superior a 50% (cinquenta por cento);

Amortizacdo parcial das Cotas Seniores promovida pelo Fundo nas Datas de
Amortizacdo, calculadas na forma prevista no Regulamento;

Associacao Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais;

Bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos Direitos de
Crédito, que compde o Patrimonio Liquido do Fundo;

Banco Central do Brasil;

Bolsa de Valores de Sao Paulo;

Sistema de Negociacdo BOVESPAFIX, da BM&FBOVESPA;
Carteira de Investimentos do Fundo;

Certificado de Depésito Interbancario;

Toda e qualquer cedente que vier a ceder e transferir ao Fundo seus direitos de
crédito;

Companhia Brasileira de Liquidacgao e Custddia;

Conselho Monetario Nacional;
Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social;

Contrato de Cessao e Aquisi¢ao de Direitos de Crédito e Outras Avencas, firmado
entre o Fundo e cada uma das Cedentes, com a interveniéncia da Empresa
Especializada em AnéliseEmpresa Especializada em Andlise e da Administradora;

é o contrato firmado pelo Fundo com as Empresas Especializadas em Andlise, ou
qualquer de seus sucessores a qualquer titulo;

Contrato de Prestacdo de Servigos de Custédia e Controladoria de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios, firmado entre o Custodiante e o Fundo;

é o Contrato para Elaboracdo de Rating de FIDC, firmado entre a Agéncia de
Classifica¢@o de Risco e o Fundo;

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 23 do Regulamento;

¢ o Banco Paulista S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 1.355, 2° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.820.817/0001-09, ou seu sucessor a qualquer
titulo;

Comissao de Valores Mobilidrios;

sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em cada Suplemento,
quando for o caso;




Data de Aquisi¢do e Pagamento

Data de Emissdo de Cotas

Data de Resgate

Documentos da Operagao

Empresa de Auditoria

Empresas Especializadas em
Andlise

Encargos do Fundo
Eventos de Avaliagdo
Eventos de Liquidagao
Excesso de Cobertura
FGC

Fundo

Governo Federal
ICMS

IGPM

Institui¢do Lider

Instrucdo CVM 356

Investidor Qualificado

IOF

IPCA
IR
Obrigac¢des do Fundo

Oferta

Partes Relacionadas

Patrimoénio Liquido

Data em que ocorrer (i) a verificagdo pelo Custodiante do atendimento, pelos
Direitos de Crédito, dos Critérios de Elegibilidade, e (ii) o pagamento do Preco de
Aquisicao;

Data em que os recursos decorrentes da integralizacio de cada Cota sdo colocados
pelos Investidores Qualificados a disposicdo do Fundo, e que deverd ser,
necessariamente, um dia util;

Data em que se dard o resgate integral de cada série de Cotas Seniores, indicada no
respectivo Suplemento;

Sdo os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos: Contrato de Cessao,
Regulamento, Contrato de Custddia, Contrato de Controladoria, Contrato de
Escrituragdo de Cotas, Contrato de Servigos de Classificagdo de Risco e Contrato
de Consultoria;

ERNST & YOUNG TERCO BRASIL Auditores Independentes SS, com sede a
Av. Juscelino Kubitschek, 1830 — Torre II — 5° andar — Itaim Bibi CEP: 04543-900
Sao Paulo, SP, ou sua sucessora a qualquer titulo;

Moka Fomento Mercantil Ltda e M.N. Consultoria em Fomento Ltda.

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 26 do Regulamento;
Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 49 do Regulamento;
Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 51 do Regulamento;
Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 56 do Regulamento;
Fundo Garantidor de Créditos;

Possui o significado que lhe € atribuido no Artigo 1° do Regulamento;
Governo da Republica Federativa do Brasil;

Imposto Sobre Circulagdo de Mercadoria e Servigos;

Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio Getilio
Vargas;

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista SA.

Instrucdo n°® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, com as alteracdes
promovidas pelas Instru¢des CVM 393/03, 435/06, 442/06, 446/06 e 458/07;

Os investidores definidos no Artigo 109 da Instrugdo CVM 409, de 18 de agosto
de 2004.

Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, e Relativas a Titulos e
Valores Mobilidrios;

Indice de Precos ao Consumidor — Ampliado, calculado e divulgado pelo IBGE
Imposto de Renda;

Todas as obrigacdes do Fundo previstas no Regulamento e nos demais
Documentos da Operagdo, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacdo de
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracdo, da amortizagdo e do resgate
das Cotas Seniores, tudo conforme estabelecido no Regulamento e nos demais

Documentos da Operagio;
A oferta de Cotas Seniores no ambito do presente Prospecto;

Sao (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de determinada pessoa; (ii) as
sociedades direta ou indiretamente controladas por tal pessoa; (iii) as sociedades
coligadas com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob controle comum com tal
pessoa;

Patriménio Liquido do Fundo, calculado na forma do Capitulo XXIII do
Regulamento;




Periodo de Caréncia

PIS

Plano Contabil

Politica de Cobranga

Preco de Aquisicao

Prospecto

Cotas

Cotas Seniores
Cotas Subordinadas
Quotistas

Razao de Garantia

Regulamento

Resolugao CMN 2.907

SDT
SELIC

Suplemento

Taxa DI

Termo de Adesdo ao Regulamento

TJLP

Valor Unitario de Emissao

Periodo em que nao ha amortizacao do valor do principal das Cotas Seniores, com
relacdo a cada uma das séries de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo, conforme
estipulado no suplemento de emissdo de cotas;

Contribui¢@o ao Programa de Integracdo Social;

Plano Contdbil das instituicdes do Sistema Financeiros Nacional (COSIF), criado
pela Circular n°1.273, do BACEN, de 29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro
plano contdbil aplicdvel aos fundos de investimento em direitos de crédito que
venha a substitui-lo nos termos da legislag@o aplicavel;

Politica de cobranga descrita no Anexo III do Regulamento do Fundo;

E o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo,
estabelecidos nos respectivos Termos de Cessao;

O presente Prospecto e suas posteriores alteragoes;

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas;

Cotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo em uma ou mais séries;
Cotas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo;

Titulares das Cotas;

Relagdo entre o valor do Patrimonio Liquido e o valor total das Cotas Seniores do
Fundo;

Regulamento do Fundo;

Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n°® 2.907, de 29 de novembro de
2001;

Sistema de Distribuicdo de Titulos;

Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

E o documento elaborado na forma do Anexo II a0 Regulamento contendo as
seguintes informacdes relativas a cada uma das séries de Cotas emitidas:
quantidade de Cotas, Data de Emissdo, Amortizagdo Programada (se for o caso),
Data de Resgate e meta de remuneragdo prioritdria da respectiva série de Cotas;

Variacdo da taxa média dos depdsitos interfinanceiros de um dia, “over” extra-
grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e
dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP;

Documento por meio do qual o Quotista adere ao Regulamento e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos termos do Pardgrafo 1° do Artigo
33 do Regulamento;

Taxa de Juros de Longo Prazo;

Valor unitario de cada Cota na Data de Emissdo de cada série de Cotas Seniores e
Subordinadas, conforme o caso.




CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumdrio ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo investidor

antes de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este Prospecto deve ser lido integralmente e de forma

cuidadosa, inclusive o disposto na Secdo “FATORES DE RISCO”, bem como o Regulamento do Fundo,

constante do Anexo I a este Prospecto.

Emissor

Direitos de Crédito:

Quantidade de Cotas:
Seniores:

Montante Total da Oferta:

Moka Fund I - Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Multissetorial, constituido sob a forma de condominio fechado, nos
termos da Instru¢do CVM 356, da Resolucio CMN 2.907 e do seu
Regulamento.

Direitos de crédito oriundos da compra e venda de produtos e da
prestacdo de servicos nos segmentos financeiro, industrial, comercial,
imobilidrio, de hipotecas selecionados pelas Empresas Especializadas em
Andlise, e enquadrados nos critérios de elegibilidade descritos no
Regulamento, que vierem a ser cedidos ao Fundo. Tais direitos de crédito
sdo direitos de crédito constituidos e performados, que independem de
evento futuro para sua existéncia, liquidagd@o e cobranca.

60 (sessenta) Cotas

R$ 3.000.000,00

Valor Unitario de Emissao das Cotas ofertadas: R$ 50.000,00

Valor Minimo de Investimento:

Data de Emissao:

R$ 50.000,00

Serd a data da primeira integralizacdo das cotas

Caréncia, Datas de Amortizacoes e Resgate, Rentabilidade Prioritaria:

3a.. Série de Cotas Seniores:
Periodo de Caréncia:

Datas de Amortizagdo:

Da data de Emissdo até 14 de Fevereiro de 2014;

1%. Amortizagdo: 14 de Fevereiro de 2014: 1/6 (um sexto) do valor total da Cota no dia ttil imediatamente

anterior a Data de Amortizacao;

2°. Amortizacdo: 14 de Margo 2014: 1/5 (um quinto) do valor total da Cota no dia ttil imediatamente

anterior a Data de Amortizacio;

3% Amortizagdo: 15 de Abril de 2014: 1/4 (um quarto) do valor total da Cota no dia ttil imediatamente

anterior a Data de Amortizacao;

4%. Amortizagdo: 15 de Maio de 2014: 1/3 (um terco) do valor total da Cota no dia titil imediatamente

anterior a Data de Amortizacao;

5% Amortizagdo: 16 de Junho de 2014: 1/2 (um meio) do valor total da Cota no dia ttil imediatamente

anterior a Data de Amortizacio;

Data de Resgate: 15 de Julho de 2014.

Rentabilidade Prioritéria:

130% do CDI over, base 252 dias.

O presente item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma prioridade na
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como critérios de distribuicdo de rendimentos entre



as cotas de diferentes classes. Portanto os quotistas somente receberdo os rendimentos se os resultados e o
patriménio do Fundo assim o permitirem

Classificacao de Risco das Cotas:

Prazo de Distribuicao das
Cotas:

Procedimento de Distribuicao das
Cotas Seniores:

Possibilidade de cancelamento do
saldo nao colocado

Negociacio:

Forma de Subscricio e
Integralizacao:

Aplicacio dos Recursos pelo
Fundo:

Publico Alvo:

Primeira Série de Quotas Seniores

Quotas Subordinadas

A- (bra) Austin Rating

Em até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data do registro da
Oferta na CVM

As Cotas serdo publicamente distribuidas pela Administradora, como
Coordenador contratado, em regime de melhores esfor¢os de
colocacdo. A Instituicdo realizard a distribuicdo ptiblica das Cotas
Seniores em mercado de balcio ndo organizado. Serd adotado o
procedimento diferenciado de distribui¢do, isto é, ndo haverd lotes
maximos ou minimos, nem reservas antecipadas. Os pedidos serdo
atendidos na ordem cronolégica de confirmacdo, de acordo com a
disponibilidade de cotas Seniores para subscricdo.

A oferta poderd ser encerrada apds a colocacdo de no minimo R$
250.000,00 (duzentos e cinqgiienta mil reais), ou seja, 5 quotas, com o
cancelamento do saldo ndo colocado. Apds o aporte do valor minimo
da distribuicdo (duzentos e cinqiienta mil reais), o valor das quotas
nas integralizagdes seguintes serd feito pelo valor da quota na data da
integralizacdo. Apds o aporte do valor minimo, os recursos captados
ja poderdo ser usados para a aquisicdo de direitos

As Cotas objeto desta emissdo ndo serdo registradas para
negociacdo em bolsa de valores ou em mercado de balc@o organizado.

No ato de subscricdo das Cotas Seniores, o subscritor (i) assinard o
boletim de subscricdo, que também serd assinado pela
Administradora; (ii) se comprometerd a integralizar as Cotas
subscritas na forma prevista no andncio de inicio da respectiva
distribuicdo de Cotas Seniores, respeitadas as demais condicdes
previstas no Regulamento; e (iii) indicard um representante
responsavel e seu respectivo endereco fisico para correspondéncias e
endereco de correio eletronico para o recebimento das comunicacdes
enviadas pela Administradora nos termos do Regulamento.

Os recursos provenientes da emissio das Cotas serdo utilizados, pelo
Fundo, na aquisi¢cdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros,
sempre observada a politica de investimentos, de composi¢do, de
diversificacdo da Carteira do Fundo.

Investidores Qualificados, tal como definido na regulamentacao.

A Primeira Série de Quotas Seniores foi totalmente subscrita e
integralizada segundo o regime da Instru¢io CVM 476.

As Quotas Subordinadas foram totalmente subscritas e integralizadas
pelos sécios da Consultoria de Crédito.
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Custos com a Distribuicao:

Maiores Informacoes:

% em relacao ao

Custos Montante total da oferta
Estruturacio e Prospecto R$ 15.000,00 0,50
Registro na CVM R$ 19.200,00 0,64
Classificacdo de Risco R$ 18.000,00 0,60
Distribuicdo R$ 20.000,00 0,67

Publicacdo de antdncio de

inicio e de encerramento e

registros de documentos e

ANBIMA R$ 4.900,00 0,16
Total: R$ 77.100.00 2,57

Para maiores informacdes a respeito da Oferta e do Fundo, bem como
para obtencdo de cdpias do Regulamento e do Prospecto, podem ser
obtidas nos seguintes enderecos:

Administradora:

SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.355, 3° andar, Sao Paulo - SP
Internet: www.socopa.com.br

Gestora:

J&M Investimentos Ltda.

Empresa situada a Rua Mariante, 288, cj. 1005, Porto Alegre RS
WWW.jminvest.com

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111
Rio de Janeiro, RJ

WWW.Cvim.gov.br

Exemplares impressos do Prospecto estdo disponiveis para retirada,
pelos interessados, no endere¢o da Administradora acima indicado.
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PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS

Observadas as disposi¢cdes do Regulamento aplicaveis, a Instituicdo Lider deverd realizar a distribuicdo
publica das Cotas Seniores conforme plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no
pardgrafo 3° do artigo 33 da Instru¢do CVM 400, nos seguintes termos:

MONTANTE TOTAL DA OFERTA E REGIME DE DISTRIBUICAO

O Fundo faré oferta mediante distribuicao publica de até 60 (sessenta) Cotas Seniores da 3* Série na Data de
Emissdo perfazendo o montante total de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais). As Cotas Seniores, serdo
distribuidas em mercado de balcdo ndo organizado no regime de melhores esforcos de colocagdo.
O procedimento de distribui¢@o adotado ndo estipulard lotes maximos ou minimos, nem contard com reservas
antecipadas. Os pedidos de subscri¢do serdo atendidos por ordem cronolégica, a partir da data de sua
confirmac@o, e levando-se em consideragdo a disponibilidade de Cotas Seniores para subscri¢do.

INICIO E ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO DE COTAS

A colocagdo e subscrigdo das Cotas ora ofertadas somente terd inicio apds: (i) o registro da oferta na CVM.;
(ii) a publica¢do do Antncio de Inicio de Distribuicdo. As Cotas ofertadas serdo distribuidas num prazo
méximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados a partir da data de publicagdo do Antncio de Inicio
de Distribuicdo. A distribui¢do das quotas serd encerrada ao final do prazo de colocacdo quando serda
publicado o Antdncio de Encerramento da Distribuicdo. O prazo de colocagdo poderd ser prorrogado,
mediante aprovagdo da CVM, nos termos do artigo 9°, pardgrafo 2°. da Instrug¢do CVM 356.

CRONOGRAMA DA OFERTA

A Oferta seguird o Cronograma Tentativo abaixo:

Evento Data*

Protocolo da Documentacdo na CVM 11.06.12
Obtencdo do registro da Oferta 04.07.12
Publicacdo do Inicio de Distribui¢do 09.07.12
Disponibiliza¢do do Prospecto Definitivo 09.07.12
Inicio das Apresentagdes 09.07.12
Publicacdo do Antincio de Encerramento 05.04.13

* As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estfio sujeitas a alteragdes, atrasos
ou adiamentos, sem aviso prévio a critério da Administradora.

Manifestaciao de Aceitacao ou de Revogacao da Aceitacao

A revogacido da aceitacdo pelo investidor, por sua vez, somente podera ocorrer nas hipdteses expressamente
previstas na Instru¢do CVM n° 400/03, e devera se dar mediante carta protocolada na sede da Instituicdo
Lider até o 5° dia ttil posterior a publicacdo de aviso ou apds ser informado sobre a modificag@o ou
suspensdo da oferta.

Modificacao, Suspensao e Cancelamento da Oferta

A presente Oferta podera ter seus termos modificados, nos termos previstos pela Instrucdo CVM n°® 400/03.
Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento da
Instituicdo Administradora, prorrogar o prazo da oferta por até 90 dias.
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Qualquer modifica¢do da presente oferta deverd ser divulgada imediatamente mediante publicagdo de aviso
no periddico utilizado pelo Fundo. Adicionalmente, a Institui¢do Lider devera se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceita¢des da oferta, de que o manifestante esta ciente de que a oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Os investidores que ja tiverem aderido a oferta
deverdo ser diretamente comunicados pela Instituicdo Lider a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, no prazo de 5 dias tteis do recebimento da comunicacio, o interesse em manter a aceitagao,
presumida a manutencio em caso de siléncio. A presente Oferta poderd ser suspensa ou cancelada pela CVM,
a qualquer tempo, caso esteja se processando em condi¢des diversas das constantes na legislacdo aplicdvel
ou no registro concedido pela CVM ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o
respectivo registro. A Instituicdo Lider devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta mediante publicacdo de aviso na forma prevista acima,
facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar sua aceitagdo no prazo previsto no item
“Manifestacdo de Aceitacdo ou de “Revogacdo da Aceitacdo” deste capitulo.

Devolucio e Reembolso aos Investidores

Observado o disposto no pardgrafo subseqiiente, terdo direito a restitui¢do integral dos valores dados em
contrapartida as Cotas Seniores adquiridas: (i) todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na
hipdtese de seu cancelamento; e (ii) os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, mediante carta
protocolada na sede da Institui¢do Lider, na hipdtese de suspensdo ou modificagdo. A restitui¢do dos valores
devidos aos investidores deverd ocorrer em até 5 dias tteis contados da publicagdo do aviso ao mercado
informando sobre a modificag@o, suspensdo ou cancelamento da oferta, e que deverd conter o procedimento
de restituigdo.

Caso a Oferta ndo seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos eventualmente depositados por
investidores com relagdo as Cotas Seniores deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes, ficando,
porém, estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos investidores sem adi¢do de juros ou correcio
monetdria. O aqui disposto se aplica, também, se for o caso, aos investidores que condicionarem sua adesdo a
distribui¢do quando da assinatura dos respectivos recibos de aquisicao, caso essa condi¢@o ndo seja satisfeita
quando do encerramento da Distribuicao.

Distribuicio e Aquisicao das Cotas Seniores

As quotas objeto da presente oferta sdo as quotas da terceira série. A emissdo da primeira série de quotas
seniores foi encerrada e a oferta da segunda série de quotas foi cancelada.

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores devem contatar a Institui¢cdo Lider, por telefone ou
mediante correspondéncia, indicando a quantidade de Cotas Seniores que pretendem adquirir. No ato de
aquisi¢cdo das Cotas Seniores, o investidor (i) assinard o instrumento individual de aquisi¢do, que serd
autenticado pela Institui¢do Lider; e (ii) receberd exemplar deste Prospecto e copia do Regulamento,
declarando, por meio da assinatura de Termo de Ades@o, estar ciente (a) dos riscos envolvidos e da politica
de investimento do Fundo; (b) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditdrios e da composi¢do da carteira do Fundo; e (c) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo,
conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto, bem como (d) ter recebido exemplar do Prospecto.

DIRECIONAMENTO DOS RECURSOS CAPTADOS NA 12, EMISSAO de COTAS SENIORES

Os recursos obtidos pelo Fundo com a subscri¢do anterior de cotas seniores e pela subscricdo de cotas
subordinadas foram direcionados para a compra de Direitos Creditdrios.

Ao longo de 2011 foram subscritos R$ 2.688.000,00 em quotas subordinadas e R$ 3.000.000,00 em quotas
seniores da 1°. Série., totalizando R$ 5.688.000,00.

Em 31 de dezembro de 2011, a carteira de direitos creditorios somava R$ 6.182.174, representando 95% do
ativo do Fundo. O saldo foi aplicado em titulos ptiblicos e opera¢des compromissadas.

OFERTAS PUBLICAS DE QUOTAS REALIZADAS ANTERIORMENTE PELO FUNDO
1° Série de cotas sénior:
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Foi emitida de acordo com a Instru¢do da CVM via 476 (Esforcos Restritos), dispensada de registro na CVM.
O benchmark corresponde a 130% do CDI Over Base 252 dias.

De acordo com o suplemento (anexo), a oferta teve autorizagdo de emissdo total de R$ 5.000.000,00. (cinco
milhdes de reais)

Através de Ata de Assembleia de 16/11/2011 (anexo), foram alteradas as datas de amortizacdo e resgate da
oferta, conforme abaixo:

Amortizacao Unica: 29/12/2011 para 29/12/2012.

Resgate: 31/01/2012 para 31/01/2013.

Esta oferta foi encerrada em 11/04/2011.

2° Série de cotas sénior:

Através de Ata de Assembleia em 16/01/2012 (anexo), foi emitida a 2° emissdo de cotas sénior.

A Administradora solicitou a CVM o cancelamento da referida oferta, resultando em seu arquivamento
(anexo).

DECLARACAO DA ADMINISTRADORA E COORDENADORA LIDER DO FUNDO

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista SA, na pessoa de seu diretor, Sr. Daniel Doll Lemos, na condigdo de
Administradora e de Coordenadora Lider da Oferta, bem como o Sr. Francisco Donizeti Ferreira declaram
que:

@) sdo responsdveis pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas
por ocasido do registro da Oferta;

(ii) que o Prospecto da Oferta contém as informacdes relevantes, necessdrias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das caracteristicas das Cotas, do Fundo, suas atividades, situagdo
econdmico-financeira e riscos inerentes as suas atividades, bem como quaisquer outras informacdes
relevantes, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes;

(iii) que as informagdes prestadas por ocasido do registro e durante o periodo de realizacio da Oferta sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decis@o
fundamentada a respeito da Oferta; e

@iv) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, inclusive aquelas

eventuais ou periddicas e que venham a integrar o Prospecto sdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informagoes contidas nesta Secdo foram retiradas do Regulamento, que é um documento anexo ao
presente Prospecto. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de
tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composicdo e de diversificacdo estabelecidos
no Regulamento.

O FUNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas Seniores somente poderdo ser
resgatadas na Data de Resgate de cada série de Cotas Seniores, por deliberac@o especial da Assembleia Geral
de Quotistas, ou em virtude de sua liquidacdo antecipada. O prazo de dura¢do do Fundo serd indeterminado.
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O Fundo poderi ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, observado o previsto no Capitulo XV e
XXI do Regulamento.

O Fundo foi constituido em 28 de julho de 2010 e seu Regulamento foi registrado no 10° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos, em 11 de agosto de 2010, sob o n° 1925596, com posterior registro do
Instrumento de Alteragcdo no cartorio acima mencionado, registrado em 06/10/2010, sob o No 1930178, e
tendo sido alterado por decisd@o da Assembleia Geral de Quotistas em 16 de Setembro e 16 de Novembro de
2011. O Fundo iniciou suas operagoes no dia 31 de janeiro de 2011.

O Fundo caracteriza-se por ser “multi-cedente” e “multi-sacado”, ou seja, € um Fundo habilitado a adquirir
Direitos de Crédito de diferentes empresas, e de diferentes devedores. Tem como objetivo identificar Direitos
de Créditos disponiveis no mercado, selecionando para sua carteira aqueles com menor risco de crédito e
maior rentabilidade. Os Direitos de Crédito s6 sdo comprados pelo Fundo apds aprovagdo formal pela
Empresa Especializada em Andlise, conforme previsto no Capitulo VII do Regulamento.

A politica de investimento do Fundo € direcionada para aquisi¢do de Direitos Creditérios que terdo origem
nos segmentos financeiro, industrial, comercial, imobilidrio, de hipotecas, e de prestacdo de servicos,
realizados por Cedentes indicados ao Fundo pela Empresa Especializada em Anilise e serdo originados por
operagdes performadas, isto é, deverdo ter a comprovagdo da entrega dos produtos, da conclusdo dos
servicos, ou da efetiva entrega dos imdveis (com todas as licengas necessdrias a sua regular utiliza¢do) e
ainda, documentos que comprovem que os Direitos Creditdrios ndo se enquadram nas especificacdes do Art.
40, §8° da Instrucdo CVM 356 (os "Documentos Comprobatdrios"), observado o disposto no Capitulo VII do
Regulamento. O saldo ndo aplicado em direitos creditérios poderd ser aplicado em titulos do tesouro nacional
e do Banco Central, e outros investimentos de renda fixa de baixo risco, conforme a se¢do “Politica de
Investimento e Composigdo da Carteira” deste Prospecto.

BASE LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolugdo CMN n° 2.907 e as Instru¢des CVM 356, de 17 de dezembro de
2001, com as alteragdes promovidas pelas Instrugdes CVM 393/03, 435/06, 442/06, 446/06 e 458/07.

PUBLICO ALVO

O Fundo ¢é destinado a Investidores Qualificados, conforme a legislacio da CVM em vigor. Pelas
caracteristicas de risco inerentes a aplicacdo nas Cotas do Fundo, este investimento ¢ inadequado para
investidores de menor porte, com pequenos valores disponiveis para investimento, que tenham necessidade

de liquidez, ou com pouca familiaridade com o Mercado de Capitais.

APLICACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Cotas serdo utilizados, pelo Fundo, prioritariamente, para a
aquisicdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sempre observada a politica de investimentos, de
composicao, de diversificacdo da Carteira do Fundo e a ordem de alocagdo de recursos estabelecida no
Regulamento.

O objetivo da presente captacdo € dotar o Fundo de recursos adicionais para que possa explorar todo o
potencial de compra de ativos, dentro de condi¢cdes adequadas de risco e que foi previamente identificado e
dimensionado pelo Administrador e pela Empresa de Consultoria de Especializada. A integralizacdo das
Cotas Seniores deverd ser gradativa, na medida em que a Empresa Especializada em Andlise selecione
Direitos de Crédito com risco de crédito adequado para aplica¢do dos recursos ora captados, de acordo com
os Critérios de Elegibilidade e desde que os Direitos de Crédito estejam comercialmente qualificados para
aquisicdo pelo Fundo. A subscricdo de Cotas Seniores s6 poderd ser feita até o montante em que sua
subscri¢do ndo implique em redug@o da Razdo de Garantia abaixo de 150%.

SITUACOES DE PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS
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Os recebiveis adquiridos s@o de natureza comercial e de curto prazo e podem ser liquidados pelo devedor a
qualquer tempo conforme sua decisdo. O “duration” maximo da carteira permitido pelo regulamento ¢ de 90
dias.O regulamento do Fundo ndo contempla operacdes com CCB’s.

Nao ha qualquer desconto contratual previsto para pagamento antecipado. Poderd haver desconto financeiro
para liquidagdo antecipada, tinica e exclusivamente a critério da Empresa Especializada em Andlise e se esta
julgar que por razdes financeiras ou comerciais a autorizacdo vem de encontro aos interesses do Fundo. .
Nesta situagdo, caso os recursos provenientes do pré-pagamento ndo sejam realocados, a rentabilidade
prevista para o Fundo poderia ser impactada. Excepcionalmente no més de fevereiro de 2012 a Empresa
Especializada autorizou um pré-pagamento com desconto, no valor de R$ 194 mil reais. Este operagdo tinha
uma das mais baixas taxas entre todas as praticadas pelo Fundo e ndo implicou em qualquer prejuizo para o
mesmo.

O Fundo tem optado por ndo adquirir carteiras de diretos de crédito de institui¢des financeiras, empresas de
fomento, ou de outros Fundos (incluindo a Moka Fomento Mercantil ¢ a M.N. Consultoria em Fomento).
Carteiras essas que poderiam também gerar situagdes de pré-pagamento.

Outrossim conforme o artigo 16 do regulamento, o Fundo ndo pratica qualquer forma de hedge para
cobertura de posi¢des em aberto.

SITUACOES DE LIQUIDACAO OU AMORTIZACAO ANTECIPADA DOS CREDITOS CEDIDOS CONFORME CONTRATO DE
CESSAO.

Conforme contrato firmado para estruturar uma operacao, os itens abaixo podem acarretar em uma liquidagao
ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos ao ofertante e, consequentemente, afetar a regularidade do
fluxo dos pagamentos previstos e a rentabilidade do Fundo:

a) inicio de procedimento de dissolug@o e/ou liquidag@o ou decretagdo de faléncia da Cedente ou do
Devedor Soliddrio ou apresentacéo de pedido de autofaléncia por qualquer um deles;
b) homologagdo de processamento de recuperacdo judicial ou inicio de plano de recuperagdo

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de composicdo e
de diversificagdo de sua Carteira, a valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pelo Fundo: (i) de
Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito; e (ii) de Ativos Financeiros.

A rentabilidade prioritdria, no respectivo periodo, das Cotas Seniores do Fundo, ora ofertadas, serd de 130%
da Variagdo do CDI; O CDI ser4 calculado com base no CDI over, base 252 dias tteis.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composicdo e de diversificacdo estabelecidos
no Regulamento, sempre observado o disposto no Capitulo V do Regulamento e na legislacdo e
regulamentacao aplicaveis.

O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 1* Data de Emissdo de Cotas Seniores,
no minimo, 50% (cingiienta por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos de Crédito, observados os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VII do Regulamento, sendo que o saldo remanescente
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos ativos autorizados pelo Regulamento. O
quadro a seguir apresenta um resumo das modalidades de investimento e dos limites de composi¢do da
Carteira do Fundo:
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Composicao da Carteira e Percentual Maximo em Relacio ao Patrimonio Liquido Minimo Maximo

Direitos de Crédito em Geral 50% 100%
Direitos de Crédito do Segmento Industrial 0% 100%
Direitos de Crédito do Segmento Comercial 0% 100%
Direitos de Crédito do Segmento Imobiliario 0% 100%
Direitos de Crédito do Segmento de Prestagdo de Servicos 0% 100%
Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional 0% 50%
Valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa que contem com classificacdo de 0% 50%
baixo risco de crédito minimo AA.

Créditos securitizados pelo Tesouro Nacional 0% 50%
Fundos mituos de investimento de renda fixa administrados por institui¢des financeiras 0% 15%

com classificacdo de baixo risco de crédito por agéncias classificadoras de risco
autorizadas a atuar no pafs.

O Fundo ndo poderd realizar operacoes em mercado de derivativos, ainda que com o objetivo de proteger
posigaes detidas a vista.

O total de coobrigagdo e de cessdo de créditos de qualquer Cedente ndo pode representar mais de 10% (dez
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, e o total de obrigacdo de cada devedor dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo ndo podera ser superior a 6% (seis por cento) do Patriménio Liquido do Fundo. Os
cinco maiores Cedentes ndo poderdo representar em seu todo percentual superior a 33% (trinta e trés por
cento) do Patrimodnio Liquido do Fundo. Os cinco maiores devedores ndo poderdo representar em seu todo
percentual superior a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

O prazo médio da carteira do Fundo ndo poderd exceder 90 dias, sendo que no maximo 15% da carteira
podera ter prazo de até 360 dias.

O Fundo ndo podera realizar: aquisi¢do de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento
de renda varidvel ou atrelados a variagdo cambial.

E condi¢do dos recebiveis para serem adquiridos pelo Fundo que:
e  Os cedentes sejam pessoas juridicas inscritas no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

e  Os prazos de vencimento dos Direitos de Crédito representados por duplicatas ou cheques sejam de,
no minimo, 10 e no maximo 360 dias.

e Os prazos de vencimento dos Direitos de Crédito representados por Notas Promissérias, sejam de,
no minimo, 10 e no maximo 360 dias.

e Os Direitos de Crédito adquiridos de um cedente ndo poderdo ter origem em uma operacdo da
empresa cedente com uma empresa sacada pertencente a0 mesmo grupo econémico.

e O total de Direitos de Crédito oriundos de um cedente coobrigado néo poderd representar mais do
que 10% do Patrimdnio Liquido do Fundo.

e O total de Direitos de Crédito de obrigacdo de um mesmo devedor nio podera ser superior a 6% do
Patrimonio Liquido do Fundo.

Além dos critérios de elegibilidade, os Direitos de Crédito deverdo atender, antes da aquisi¢do, as condigdes
de cessdo, nas quais a verificacdo € de responsabilidade do Custodiante, dentre as quais:

e Os Direitos de Crédito devem estar livres de quaisquer dnus, gravames ou restricdes de qualquer
natureza,
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® O respectivo sacado ndo esteja em processo de faléncia ou recuperagao judicial.

PATRIMONIO LIQUIDO

O Patriménio Liquido do Fundo correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XIV do Regulamento, menos
as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas nos Capitulos VIII e XVII
do Regulamento.

Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, das Cedentes, dos Devedores e/ou de
qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indeniza¢des ou verbas compensatorias serdo incorporados
ao Patrimonio Liquido.

CARACTERISTICAS DAS COTAS

Forma e Espécie

As Cotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus
titulares.

As cotas constituem fragoes ideais do patrimoénio do Fundo e serdo divididas em duas classes, sendo classe de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas.

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns: (a) prioridade de
amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto no Regulamento; (b) Valor
Unitdrio de Emissdo de R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais); (c¢) valor unitdrio calculado todo dia dtil, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagcdo, amortizacdo ou resgate, de acordo com os critérios
definidos no Capitulo X do Regulamento; e (d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um) voto.

Emissao de Cotas Seniores
O Fundo poderd emitir uma ou mais novas séries de Cotas Seniores, observado que:

e Com os recursos oriundos da integralizacdo de cada série de Cotas Seniores, o Fundo atenda a
Razao de Garantia exigida;

e Nenhum Evento de Avaliagdo tenha ocorrido e esteja em vigor;
e exceto pelos termos e condi¢des previstos no Suplemento de cada série, as séries conferirdo aos
respectivos Quotistas os mesmos direitos, privilégios e vantagens, sendo expressamente vedada a

emissdo de série que confira aos seus titulares direitos, privilégios e vantagens distintos; e

e o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro na forma do Paragrafo 2°
do Artigo 1° do Regulamento.

O valor total das Cotas Seniores serd equivalente ao somatdrio do valor das Cotas Seniores de cada série,
corrigidas segundo a meta prioritdria de rentabilidade ou o valor do produto da divisdo do patrimdnio liquido
do Fundo dividido pelo nimero de cotas seniores, o que for menor.

Emissao de Cotas Subordinadas

Ap6s o encerramento da primeira distribuicdo de Cotas Subordinadas, a Administradora poderd realizar nova

distribui¢do de Cotas Subordinadas, em nimero indeterminado, sendo necessdria a aprovagdo da maioria
absoluta dos titulares das Cotas Subordinadas em circulag@o na ocasido.
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O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas A e B a serem colocadas em uma ou mais distribuicdes, podendo
ser mantido em circulagdo um ndmero indeterminado de Cotas Subordinadas de ambas as classes.

As duas classes de quotas subordinadas tem igual prioridade de crédito para amortizagdo e resgate. Até o
presente momento nenhuma quota subordinada da Classe B foi emitida.

A Razdo de Garantia das quotas seniores e subordinadas (A e B) € de 150%.

Razao de Garantia e Eventos de Avaliaciao e Liquidacao

A Razdo de Garantia Minima do Fundo € de 150%, isto €, o Fundo ndo podera ter menos de 33,3% do valor
do seu Patrimdnio Liquido representado por Cotas Subordinadas. Caso esta razdo caia abaixo de 150%, a
Administradora notificard os Quotistas Subordinados para que reconstituam esta Razdo de Garantia Minima
pela subscricdo de novas Cotas Subordinadas. Se a subscri¢do néo for realizada no prazo de 15 dias e a razdo
de Garantia ndo se tenha recomposto com o resultado da carteira, a Administradora convocard Assembleia
para que os Quotistas decidam pela continuidade ou liquidagdo do Fundo. Caso a decisdo seja pela
continuidade os Quotistas dissidentes poderdo pedir o resgate antecipado de suas Cotas.

Prazo de Distribuicao

As Cotas Seniores serdo publicamente distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos,
contados da data do registro da distribui¢do na CVM.

Emissao, Integralizacio e Valor das Cotas

As Cotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 35 e 36 do Regulamento, na data em
que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, a disposi¢do do Fundo.

A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome
do respectivo Quotista. Os Investidores Qualificados poderdo efetuar aplicacdes de recursos no Fundo
diretamente com a Administradora, observado o disposto no Artigo 32 do Regulamento e as normas e
regulamentos aplicaveis.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

A partir da 1* Data de Emiss@o de cada série de Cotas Seniores, seu respectivo valor unitdrio serd calculado
todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagcdo, amortiza¢do ou resgate, nos termos
do Capitulo X do Regulamento.

Os critérios de determinagdo do valor das Cotas Seniores tém como finalidade definir qual a parcela do
Patrimo6nio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores, na hipdtese de
amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipdtese
alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragdo por parte do Fundo, da
Administradora ou do Custodiante e de suas respectivas Partes Relacionadas. Independentemente do valor do
Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas Seniores nado fardo jus, quando da amortizag@o ou resgate de suas
Cotas, a uma remuneragdo superior ao valor de tais Cotas, na respectiva Data de Amortizagdo ou Data de
Resgate, o que representa o limite maximo de remuneracdo possivel para essa classe de Cotas.

Amortizacao e Resgate Antecipados

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado ocorrendo qualquer Evento de Liquidag@o, conforme
previsto no Regulamento.

Caso a Assembleia Geral de Quotistas deliberar a respeito da liquidagdo do Fundo, o Fundo resgatard
compulsoriamente todas as Cotas Seniores, a0 mesmo tempo, em igualdade de condi¢des entre os titulares de
Cotas da mesma classe e considerando o valor da participagdo de cada Quotista no valor total das Cotas de
cada uma das referidas classes em circulag¢@o, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora liquidard todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;
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(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de
Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVII do Regulamento, a
Administradora debitard a Conta do Fundo e procederd a amortizacio e/ou o resgate antecipado das Cotas
Seniores, em circulagdo dentro do limite dos recursos disponiveis.

Amortizacao e Resgate de Cotas
As Cotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas respectivas Datas de Resgate.

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 57 do Regulamento, e desde que o
Patrimdnio Liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para tanto, o Fundo procederd, nas Datas de
Amortizagd@o, observando o previsto no Artigo 37 do Regulamento, a Amortizacdo Programada de cada uma
das Cotas Seniores, cujo valor serd obtido nos termos do Regulamento e dos respectivos Suplementos, em
relag@o a cada série de Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo prioridade na amortizagdo e no resgate em
relagdo as Cotas Subordinadas.

As cotas, independente da classe, terdo seu valor calculado todo dia ttil, na forma do Regulamento do Fundo.
A valorizagao terd inicio no primeiro dia util seguinte a primeira subscri¢cdo de Cotas Seniores da respectiva
série, e a ultima, na data de liquida¢do do Fundo.

A distribui¢do dos rendimentos da carteira do Fundo ocorrerd conforme o seguinte procedimento, desde que
o patrimdnio do Fundo permita:

(i)  apds o pagamento e provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd incorporado ao
valor de cada Cota Sénior a respectiva rentabilidade prioritdria a ela atribuida;

(ii)) Caso o resultado da carteira ndo seja suficiente para incorporar as Cotas Seniores de todas as
séries 0 montante necessdrio para atender sua remuneracdo prioritdria, os recursos deverdo
ser retirados do patrimdnio das Cotas Subordinadas, até o limite destas;

(iii)) Apds a distribui¢do dos rendimentos para as Cotas Seniores acima descrita, o eventual
excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado as
Cotas Subordinadas.

Ap6s a tltima Amortizacdo Programada de cada série de Cotas Seniores, serd realizado o resgate integral das
cotas na Data de Resgate da respectiva Série, conforme determinado em seu Suplemento.

Os titulares das Cotas ndo poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o resgate de
suas Cotas em condicdes diversas das previstas no Regulamento.

Pagamento aos Quotistas

Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 57 do Regulamento, a Administradora devera
transferir ou creditar os recursos financeiros depositados na Conta do Fundo (i) aos titulares das Cotas
Seniores, na Data de Resgate, nos montantes apurados conforme o Artigo 35 do Regulamento, (ii) apds o
resgate integral das Cotas Seniores, aos titulares das Cotas Subordinadas, nos montantes apurados conforme
o Artigo 36 do Regulamento.

A Administradora efetuard o pagamento das amortiza¢des ou resgates de Cotas por meio de qualquer forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados nas Contas do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Cotas, quando de sua
amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, na
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Data de Resgate, considerando os negécios realizados até o ultimo dia 1til anterior a data de pagamento. Os
pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista nos Artigos 41
concomitante ao Artigo 53 do Regulamento, em Direitos de Crédito.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja um dia util, a Administradora efetuara
o pagamento no dia ttil imediatamente subseqiiente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

Metodologia de Avaliagdo dos Ativos do Fundo

Observadas as disposi¢des legais aplicdveis, os Direitos de Crédito devem ser registrados pelo valor
efetivamente pago.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo devem ser
reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se a valorizagao

em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no Plano Contabil.

Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores, ajustados a valor de mercado, observadas
as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis
aos fundos de investimento.

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados, sendo admitida a reversdo da
respectiva provisdo, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constitui¢cdo, limitada
ao seu respectivo valor. As perdas e provisdes relacionadas aos Direitos de Crédito adquiridos vencidos e ndo
pagos serdo suportados tUnica e exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo,
conforme as regras e procedimentos definidos na Resolugdo do CMN 2.682,. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas e provisdes passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversdo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo

Desde a 1* Data de Emissdo de Cotas Seniores até a tltima Data de Resgate, a Administradora verificard todo
dia util, se a Razdo de Garantia € igual ou superior a 150%. Ou seja, o valor das Cotas Subordinadas ndo
poderd ser inferior a 1/3 do patrimonio do Fundo.

Caso, em qualquer dia 1til, a Razdo de Garantia seja inferior a 150% a Administradora deverd comunicar os
titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se realizario aporte adicional de recursos para o
reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia, mediante a emissdo e subscricdio de novas Cotas
Subordinadas.

Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que ndo realizardo o aporte adicional de recursos, ou ndo
enviem resposta a Administradora em 15 (quinze) dias contados da comunicacdo da Administradora,
conforme o Regulamento do Fundo, a Administradora comunicard a Agéncia de Classificacdo de Risco sobre
desenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia, e adotard os procedimentos relativos a ocorréncia de
Evento de Avaliagdo, conforme definido no Regulamento.

Serd convocada Assembleia Geral para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em
razdo do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquida¢do do
Fundo; ou (ii) que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os
procedimentos para a liquidagdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova Assembleia Geral,
observadas as demais condi¢des previstas no Regulamento.

Ocorrendo qualquer Evento de Liquidag@o previsto no Capitulo XV do Regulamento, a Administradora
iniciard os procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo. Nessa hipdtese, a Administradora convocara
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imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no
caso de decisdo assemblear pela interrupcio dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, o resgate
das Cotas Seniores detidas pelos Quotistas dissidentes em moeda corrente nacional.

Nos termos do inciso XI do art. 2 da Instru¢do 356 da Comissdo de valores Mobilidrios, as cotas seniores
terdo prioridade na amortizagdo e, ou, resgate antecipado dos valores que lhes sdo devidos.

O Fundo entdo resgatara todas as Cotas Seniores compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de
condicdes e considerando o valor da participagdo de cada Quotista no valor total das Cotas Seniores em
circulagdo, observados os procedimentos estabelecidos no Paragrafo 3° do Artigo 51 do Regulamento.

Caso a relacdo entre as Cotas Subordinadas e o total de Cotas Seniores seja superior a 153% (cento e
cingiienta e trés por cento) (0 “Excesso de Cobertura”), a Administradora poderd realizar a amortizacdo
parcial ndo programada das Cotas Subordinadas, até o do Excesso de Cobertura, mediante solicitagdo dos
respectivos Quotistas, desde que a amortizacdo ndo programada ndo desenquadre o limite minimo
estabelecido como Razdo de Garantia no Artigo 54 do Regulamento

ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da 1* Data de Emissdo de Cotas Seniores e até a liquidacdo integral das Obriga¢des do
Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia: (a) pagamento dos Encargos do Fundo; (b)
provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem incorridos
no Periodo de Originacdo imediatamente subseqiiente ao Periodo de Originacdo em que for efetuado o
respectivo provisionamento; (c) devolucdo aos Quotistas dos valores aportados ao Fundo, nos termos do
Artigo 41 do Regulamento, por meio do resgate ou amortizacio da série de Cotas Seniores especifica; (d)
pagamento dos valores referentes a Amortizacdo Periddica e/ou ao resgate das Cotas Seniores; (e)
provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e extin¢do do Fundo,
ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e (f) pagamento dos valores
referentes a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas.

POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Quotistas seja expressamente previsto no Regulamento,
quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados por meio (i) de andncio publicado, em forma de aviso, no jornal DCI — Comércio,
Industria & Servigos ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo e alcance equivalente; e (ii) de
correio eletrdénico enviado ao representante de cada Quotista indicado na forma do Pardgrafo 1° do Artigo 33
do Regulamento.

As publicacdes aqui referidas deverdo ser mantidas a disposi¢do dos Quotistas na sede e agéncias da
Administradora e das institui¢des que distribuirem Cotas.

Qualquer mudanca no periddico referido acima devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembleia
Geral.

ATENDIMENTO AOS QUOTISTAS

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderdo entrar em
contato com a Administradora por meio dos telefones e emails de atendimento ao Quotista abaixo indicados:

Daniel Doll Lemos 11 3299 2166 daniel@socopa.com.br
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Ana Paula Duarte 11 3299 2346 anapaula@socopa.com.br

TAXAS E ENCARGOS DO FUNDO

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacao de seus direitos e prerrogativas e/ou com
a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, ndo estando a Administradora ou o Custodiante de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessdrios a cobranca dos seus
ativos. A Administradora e o Custodiante ndio serdo responsiveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou de qualquer
Cedente, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Quotistas, observado o
disposto no Capitulo XVIII do Regulamento.

REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

A presente andlise foi feita com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel aos Quotistas e ao Fundo.

Objetivo de Tratamento Tributario

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que permita a incidéncia de uma
baixa carga tributdria, de acordo com a legisla¢do atualmente aplicavel. Para tanto o Fundo dedicara esforgos
em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de Longo Prazo.

As Amortiza¢des Programadas poderdo ndo ter o mesmo tratamento tributario aplicdvel ao resgate das Cotas
Seniores, pois os prazos de amortizagdo sdo menores que o prazo de resgate, o que implica em um tratamento
tributdrio menos favorecido ao Quotista. Ademais, o Fundo nio tem como garantir aos seus Quotistas que a
legislag@o atual permanecerd em vigor pelo tempo de duragdo de cada série do Fundo, e ndo tem como
garantir que ndo haverd alteracdo da legislacdo e regulamentacdo em vigor, e que esse serd o tratamento
tributdrio aplicdvel aos titulares de Cotas Seniores a €época do resgate ou da amortizacdo de Cotas Seniores de
cada série.

Tributacdo Aplicdvel aos Quotistas

IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores Mobilidrios
(“IO/Titulos”). Nos termos da legislacdo vigente, o IO/Titulos serd cobrado a aliquota de 1% ao dia sobre o
valor do resgate (liquidagdo do Fundo), cessdo ou repactuagdo das Cotas, limitado ao rendimento da
operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 4.494/02. Segundo esse
Decreto, resgates, cessdes ou repactuacdes efetuados em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao
10/Titulos, calculado de forma percentual sobre o rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da
aplicacdo, menor serd o percentual de rendimento sujeito a incidéncia do imposto. O IO/Titulos pode ser
deduzido no célculo do Imposto de Renda Retido na Fonte.

Imposto de Renda

Os rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 2005, decorrentes da aplicagdo em fundos de
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. . 1 -~ .. < . N . . .
investimentos estdo sujeitos a incidéncia de imposto de renda de acordo com as seguintes regras:
@) Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:
e os rendimentos auferidos no resgate (liquidagdo do Fundo) ou amortizagdo das Cotas do
Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenga positiva entre o valor do resgate ou
amortizacdo e o respectivo custo de aquisi¢cdo das Cotas, as aliquotas regressivas abaixo

indicadas:

. 2
Para fundos com carteira de longo prazo”:

22,5% em aplica¢des com prazo de até 180 dias;
20% em aplica¢des com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% em aplica¢des com prazo de 361 até 720 dias;
15% para aplica¢des com prazo acima de 720 dias.

A Administradora buscard manter a Carteira do Fundo como de longo prazo, de forma a
proporcionar aos Quotistas o beneficio das aliquotas regressivas acima indicadas até a
aliquota minima de 15%. Todavia, a Carteira do Fundo podera apresentar variagdo do
seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos
tributdrios.

. 3
Para fundos com carteira de curto prazo’:

e 22.5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;
®  20% em aplicacdes com prazo acima de 180 dias;

e 0s ganhos auferidos na alienacdo das Cotas devem ser tributados a aliquota de 15%, devendo
ser recolhidos pela prépria pessoa fisica.

(i)  Para Quotista pessoa juridica nao-financeira domiciliado no Brasil*:

e os rendimentos auferidos no resgate (liquidagdo do Fundo) ou amortizagdo das Cotas do
Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenga positiva entre o valor do resgate ou
amortizacdo e o respectivo custo de aquisicdo das Cotas, mediante aplicacdo das aliquotas
regressivas supra;

e os ganhos auferidos na alienacdo (realizada dentro ou fora de bolsa) das Cotas do Fundo
devem ser tributados na fonte, como ganhos de renda varidvel, pela diferenca positiva entre o
valor da alienac@o e o custo de aquisi¢do das Cotas a aliquota de 15%;

(iii) Para os Quotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributacdo segue a
regra aplicdvel ao Quotista pessoa fisica residente no Brasil. As exce¢des dizem respeito a: (a)
Quotistas sediados em localidades de tributagdo favorecida, para os quais pode haver uma
tributacdo de 25% e (b) Quotistas registrados de acordo com a Resoluc@o n° 2.689, que ndo sejam

? Fundos de longo prazo sio aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio superior
a 365 dias.

* Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 dias.

* Como regra, o imposto de renda retido na fonte — IRF serd tratado como antecipagio do imposto devido e a variagdo positiva do valor
da cota integrard a base de cdlculo do imposto de renda da pessoa juridica — IRPJ e da contribui¢do social sobre o lucro — CSLL da
pessoa juridica.
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residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida. Para essa ultima situacdo, as
aliquotas aplicdveis no resgate, na amortizacdo e na alienacdo (realizada em bolsa) de Cotas s@o
de 15%, ou de 0%, no caso de alienag¢@o em bolsa de valores.

Excecgdes e Outras Incidéncias
Existem algumas excegdes as incidéncias tributdrias acima relacionadas, bem como poderd haver outras

incidéncias tributdrias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de tributacdo a
que cada Quotista estiver sujeito.

Tributagdo Aplicdvel ao Fundo

IOF

A atual legislacdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota zero.

Imposto de Renda

A atual legislacdo fiscal estabelece que a Carteira do Fundo € isenta do imposto de renda.

Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteragdes constantes as quais a legislagdo fiscal brasileira esta sujeita, novas obrigacdes
podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.

ADMINISTRACAO ESCRITURACAO DE QUOTAS

A Administragdo e a Escrituragdo de Cotas ¢ de responsabilidade da SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista
SA, sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de
valores mobilidrios, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima n°® 1355, 3°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 62.285.390/0001-40.

A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo com os mais altos
padrdes de diligéncia e corre¢cdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo e
probo deve empregar na condugdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacdes
da Assembleia Geral, (iv) dos deveres fiducidrios, de diligéncia e lealdade, de informagdo e de preservagdo
dos direitos dos Quotistas.

O quadro abaixo apresenta o valor da remuneragdo da Administradora:
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Remuneraciio da Administradora

: ;Ia;fsjf Administragdo TA = ((tx/252)/100)) x PL(D-1)+ REA
onde: TA: Taxa de Administracio
tx = 0,5% (meio por cento) sobre o patrimonio até R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) e 0,4% (quatro
décimos por cento) sobre a parcela do patriménio que
exceder R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

PL (D-1): Patriménio Liquido do Fundo no dia util imediatamente
anterior a data de pagamento da taxa de administracao;

REA: Remuneracdo da(s) Empresa(s) Especializada(s)
em Andlise, conforme especificado no Contrato de
“Prestacdo de Servicos de Andlise de Crédito e
Cobranca e Outras Avencas” celebrado entre a
Administradora e as Empresas Especializadas em
Analise.

Paragrafo 1°: O valor mensal da taxa de administracdo ndo podera ser
inferior a R$ 4.000,00 (quatro mil reais) nos doze primeiros meses de
operacdo. A partir do 13° (décimo terceiro) até o 24°(vigésimo quarto)
més de operagdo, o valor mensal da taxa de administragdo ndo podera
ser inferior a R$ 6.000,00 (seis mil reais). A partir do 25°(vigésimo
quinto) més a taxa de administragdo ndo poderd ser inferior a R$

8.000,00 (oito mil reais)
e Taxa de Ingresso: Nio ha.
e Taxa de Saida: Naio ha.
e Taxa de Performance: Nao ha.

e  Taxa de Custédia 0,30% (trés décimos por cento) ao ano, calculada diariamente
sobre o Patrimdnio Liquido (soma algébrica do disponivel com
o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades) do FUNDO, até R$ 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais) e de 0,15% (quinze décimos por cento) sobre
a parcela que exceder este valor, com a cobranca de uma taxa
minima mensal de R$ 7.000,00 (sete mil reais) até 31 de
dezembro de 2011, e nos meses subsequentes, serd cobrado o

valor de R$ 9.000,00 (nove mil reais).

e  Auditoria R$ 10.000,00 (dez mil reais) por ano;
Os deveres e obrigacdes da Administradora encontram-se detalhados no Regulamento.
Historico

A SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A. iniciou suas atividades em 1967, sendo reconhecida pela
sua experiéncia e pioneirismo no mercado de corretora de valores. Em julho de 1997 langou o Socopa
Online, primeiro site de investimentos online em bolsa no Brasil. A Socopa € corretora membro e agente de
compensacdo da BM&FBOVESPA- Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (n° 58) e SOMA (n° 124). A
corretora atua de forma integrada ao Banco Paulista, uma sélida instituicdo financeira, e juntos adotaram
como seus principios e valores: ética, responsabilidade, crescimento sustentado, lucratividade e solidez, os
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quais garantem o éxito de seus trabalhos e sucesso na relacdo com seus clientes. A SOCOPA ¢ cadastrada na
CVM como prestadora de servigos de administracéo de carteiras desde 1990.

CUSTODIA, CONTROLADORIA

Para a prestacdo dos servigos de escrituracdo das Cotas do Fundo, de custédia e controle dos Direitos de
Crédito integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instruc¢do CVM 356, o
Fundo contratou o Banco Paulista S/A.

Historico

O Banco Paulista S/A iniciou suas atividades em 1989, por decisdo dos acionistas da SOCOPA — Corretora
Paulista, hoje subsididria integral do banco. Os clientes do banco sdo empresas de médio porte, as quais sdo
oferecidas solu¢des que combinam produtos da Carteira Comercial e de Cambio, e pessoas fisicas, para as
quais ha uma linha de produtos de Crédito Pessoal Consignavel e Crédito Direto ao Consumidor.

A outras instituicdes financeiras, o Banco Paulista oferece servigos que englobam cobranca, de agente de
compensagdo, de liquidacdo financeira e de administragdo e custddia de direitos de crédito, e de titulos e
valores mobilidrios.

Gestdo da Carteira do Fundo
A Gestdo da Carteira do Fundo € de responsabilidade da J&M Investimentos Ltda.

A J&M Investimentos ¢ uma empresa independente de gestdo de recursos de terceiros devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios pelo Ato Declaratério 9815, de 28 de abril de 2008.
Fundada em 2007, tem como sécios Marco Antdnio dos Santos Martins, Joel Rodrigues Freire e Luiz
Fernando Conte Vasconcelos, profissionais com larga experiéncia no mercado financeiro e de capitais. O
foco da empresa € realizar a gestdo de carteiras de acdes e de fundos de direitos creditdrios, possuindo
atualmente sob sua gestdo clubes de investimentos e fundos de direitos creditérios.

A empresa possui sede em Porto Alegre, RS e uma filial em Sao Paulo, SP. A filial em Sao Paulo, conta com
uma equipe de profissionais experientes e oferece os servigos de gestdo e controle das carteiras de FIDCs,
efetuando o processamento/autorizacdo dos pagamentos de cessdo junto a administradora e custodiante de
cada fundo.

O servigo abrange a recepgdo e a andlise dos documentos que formalizam a liquidagdo financeira evidenciada
pelo Instrumento de Cessdo dos Direitos e termos aditivos ao contrato de cessdo, enviados pela Empresa
Especializada de Analise.

Também faz o acompanhamento dos recursos (gestdo de caixa) ndo alocados em Direitos Creditdrios e
mantem o enquadramento das carteiras no Longo Prazo, alocando parcela do PL em titulos ptblicos de longo
prazo.

A J&M Investimentos atua na gestdo de FIDC’s desde 2008 e segundo o Anudrio Ugbar € hoje a gestora com
maior nimero de FIDC’s sob gestdo no mercado brasileiro. A J&M Investimentos possui 42 FIDC’s sob sua
gestdo que estdo sob a Custdédia do Banco Paulista.

EMPRESAS ESPECIALIZADAS EM ANALISE

O Fundo contratou a Moka Fomento Mercantil Ltda e a M.N. Consultoria em Fomento Ltda. para prestar
servicos de consultoria, andlise e selecdo de potenciais cedentes e direitos de crédito para serem adquiridos
pelo Fundo. A Moka Fomento Mercantil e a M.N. Consultoria em Fomento, ambas com o mesmo quadro
societdrio, sdo constituidas por profissionais com experiéncia na compra de créditos no segmento de atuacio
do Fundo. Todos os direitos de crédito a serem adquiridos pelo Fundo deverdo ser previamente analisados
pela Moka Fomento Mercantil ou pela M.N. Consultoria em Fomento.
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Pelos servigos prestados pela Empresa Especializada em Anélise, M.N. Consultoria em Fomento Ltda,
inscrita no CNPJ sob o n°® 12.158.656/0001-16, fard jus a remuneracdo mensal equivalente a até 1% (um por
cento), do valor total dos titulos analisados, aferido pelo seu valor de face.

Pelos servigos prestados pela Empresa Especializada em Andlise, MOKA Fomento Mercantil Ltda, inscrita
no CNPJ sob o n°® 01.047.175/0001-38, fard jus a remuneracdo mensal equivalente a 1,5% (um virgula cinco
por cento), do valor total dos titulos analisados, aferido pelo seu valor de face.

Como a remuneracio da Consultoria ndo consta dos encargos do Fundo definidos no art. 56 da Instrucdo 356,
a remuneracdo das Empresas Especializadas de Andlise € paga diretamente pela administradora com recursos
da taxa de administra¢do (componente REA da férmula), tal como definido no artigo 25 do regulamento

Historico

“A Moka Fomento Mercantil e a M.N Consultoria em Fomento Mercantil, ambas com o mesmo quadro
societdrio, sdo empresas integrantes do Grupo Moka fundado em 1999 para atuar no mercado de fomento
mercantil.

Ao longo de 11 anos o Grupo Moka, filiado a ANFAC, atuou no segmento de desconto de recebiveis -
duplicatas e cheques - tendo desenvolvida larga experiéncia na andlise e administracdo de carteiras de
crédito.

No inicio de 2011 as atividades de Fomento efetuadas pela Moka e pela MN foram encerradas, e as
empresas passaram a atuar exclusivamente como consultoras na compra de recebiveis.

Nesse novo momento, para agregar mais experiéncias a gestdo das Consultoras, além do Sr, Nachum Berger,
industrial, sécio proprietdrio por mais de 35 anos das Indistrias Reunidas Dondent - Velas Prata, e de
Marcelo Berger, trader renda fixa e private banker por 11 anos no Banco Safra, estd iniciando participacido na
sociedade o Sr. Rodrigo Mussolino Ribeiro, profissional com 18 anos de experiéncia em crédito, ex-
executivo de Crédito do Banco Safra, onde atuou por 14 anos, e Head da drea de PJ do Banco Ibi por 2
anos.”

AGENTE DE COBRANCA (BANCO COBRADOR)

Para prestagdo dos servicos de cobranca dos Direitos de Crédito, o Fundo contratou o HSBC Bank Brasil
S.A. - Banco Miiltiplo, o qual devera realizar os procedimentos tradicionais para cobranga, de acordo com a
Politica de Cobranca do Fundo (detalhada no Regulamento do Fundo), bem como € a instituicdo de
centralizagc@o de recebimentos. Nao hd remuneracdo a ser paga pelo Fundo ao agente de cobranga, havendo
apenas a despesa de tarifa de cobranca, prevista como emolumentos no Artigo 56, inciso V da Instrugdo
CVM 356.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

As Cotas Seniores do Fundo t€m classificacio de risco A- (“A menos”) atribuida pela Austin Rating, agéncia
de classificacdo de risco contratada pelo Fundo. Para tanto, serd devida a Austin Rating a quantia de R$
18.000,00 (dezoito mil reais), a titulo de remuneracéo pela elaboracdo do relatério de classificacdo de risco.
O respectivo relatério de classificagdo de risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar a
disposicdo dos Quotistas na sede e agéncias da Administradora.

Qualquer alteracdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores constitui fato relevante para fins de
comunicagdo aos Quotistas.
Historico

A Austin Rating é uma agéncia classificadora de risco de crédito de origem brasileira. Foi a primeira empresa
nacional a conceder ratings no Brasil. Além do pioneirismo na classificacdo de risco de crédito, a empresa se
caracteriza pelo desenvolvimento de metodologia prdpria, a qual adapta padrdes internacionais ao mercado
financeiro nacional e suas particularidades.
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A credibilidade da Austin Rating junto ao mercado foi construida ao longo dos seus 20 anos de atuagdo no
Brasil. Nesse periodo, a agéncia teve a oportunidade de acompanhar os momentos decisivos da economia
nacional e internacional e de suas implicacdes sobre empresas nacionais e, principalmente, instituicdes
financeiras, destacando-se pela seguranca e pela independéncia de suas opinides.

A manutengdo da profunda confianca adquirida exige que a Austin Rating esteja permanentemente
realizando investimentos na formacdo e atualizag@o de seus profissionais, os quais ocorrem sob a forma de
cursos nas melhores escolas de economia e finangas, palestras e eventos promovidos pelo mercado financeiro
e intercAmbio de conhecimento com estudantes e profissionais de universidades nacionais e estrangeiras. A
soma dos investimentos se reproduz em uma equipe de analistas altamente qualificada, a qual garante uma
qualidade cada vez maior no processo analitico e das opinides concedidas pela agéncia.

O trabalho prestado se estende pelo horizonte de tempo em que a agéncia acompanha e modifica, caso
necessdrio, os ratings concedidos. O dinamismo, por sua vez, ¢ resultado de uma metodologia objetiva e bem
definida, combinada ao fato de possuir uma equipe integralmente local, a qual ndo necessita se reportar a
comités localizados em outros paises. Além de uma decisdo mais rapida, o comité local emite uma opinido
final baseada em um conhecimento mais amplo acerca do mercado nacional.

ESTRUTURADOR

O Fundo contratou a TERCON Consultoria Empresarial Ltda., para assessorar a estruturagcdo financeira do
Fundo, e as respectivas distribui¢cdes publicas de Cotas Seniores, colaborando no planejamento estratégico
das atividades do Fundo.

Historico

A Tercon desenvolve projetos de estruturagdo, e consultoria financeira, para FIDC’s. Ja registrou na CVM 55
FIDC'’s, entre eles alguns dos primeiros FIDC’s a serem constituidos, e tem em sua carteira varios outros em
processo de estruturacio. Realiza também estudos de viabilidade econdmico financeira, tendo assessorado os
Grupos CASVIG e BACK na constitui¢do e registro no Banco Central do Brasil de uma Companhia de
Crédito Financiamento e Investimento, a Financeira BIORC., Assessora também FIDC’s na alteracdo de seus
documentos legais e operacionais, contratacdo de agéncia de rating, auditores e assessoria legal, e na oferta
ao publico de cotas de FIDC’s

Seus executivos tem mais de 35 anos de experiéncia como diretores de institui¢des financeiras.

A experiéncia especifica na drea de FIDC’s vem desde a discussdo para elaboragdo da legislacdo que
autorizou a constitui¢do destes Fundos.

No ano de 2011, segundo a UQBAR, a Tercon, pelo quarto ano consecutivo, foi a empresa que registrou o
maior nimeros de FIDC’s na CVM.

A Tercon, ja estruturou 57 (cinquenta e sete) FIDCs que estdo ou estardo (estes ultimos por se encontrarem
em fase pré-operacional) sob custédia do Banco Paulista.

AUDITORIA

Para prestagcdo de servigos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a empresa ERNST & YOUNG
TERCO BRASIL Auditores Independentes SS.

Historico
A Ernst & Young Terco Brasil ¢ uma das empresas lideres na prestagdo de servigos profissionais, que

incluem auditoria, impostos, finangas e contabilidade. Em Outubro de 2010 a empresa integrou suas
operacdes com a Terco, resultando na Ernst & Young Terco.
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A Ernst & Young Terco Brasil, serd responsédvel pela execug@o dos servicos de auditoria independente das
demonstragdes financeiras do Fundo, a serem efetuadas em cada encerramento de exercicio social do Fundo.

AUDITORIA DE LASTRO

Para prestacdo do servico de Auditoria de Lastro o custodiante contratou a KPMG Auditores Independentes
S/C.

Historico

A KPMG foi criada em 1987, com a fusdo entre a Peat Marwick Internacional (PMI),e da Klynveld Main
Goerdeler (KMG) e suas firmas-membro que adotaram a marca KPMG. Em 2002 houve uma reorganizago
das firmas-membro que passaram a atuar de forma independente, porém adotando treinamento, tecnologias e
processos comuns. Atualmente, A KPMG ¢ uma rede global de firmas independentes que prestam servigos
profissionais de Audit, Tax e Advisory. Estd presente em 144 paises, com 137.000 profissionais atuando em
firmas-membro em todo o mundo. No Brasil, somos aproximadamente 2.400 profissionais distribuidos em 11
Estados e Distrito Federal, 15 cidades e 18 escritérios situados em Sdo Paulo (sede), Belo Horizonte, Brasilia,
Campinas, Curitiba, Fortaleza, Goidnia, Joinville, Manaus, Porto Alegre, Recife, Ribeirdo Preto, Rio de
Janeiro, Salvador e Sdo Carlos.

Metodologia
Conforme previsto no Regulamento e no Contrato de Custddia, o procedimento adotado para a verificag@o

trimestral de Direitos Creditérios por amostragem serd realizado de forma aleatéria e mediante a aplicacdo de
férmula, descrita abaixo:

k=N/n

onde:

k = intervalo de retirada, sendo que, a cada “k” elementos, 1 (um) item serd retirado para a amostra;

N = tamanho da populagdo; e

n = tamanho da amostra, sendo que: (i) caso o Fundo tenha até 3 (trés) Quotistas, a amostra “n” serd

equivalente a 50 (cinqgiienta) itens; ou (ii) caso o Fundo tenha mais de 3 (trés) Quotistas, a amostra “n” serda
equivalente a 100 (cem) itens.

DISTRIBUIDOR CONTRATADO

SOCOPA - SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ/MF sob n°
62.285.390/0001-40, com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 1355, 3° andar, Pinheiros, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social. Pela
prestacdo dos servicos relacionados a distribuicdo da Oferta, serd devida a Socopa a quantia de 2,0% (dois
por cento) sobre o montante total das Quotas Seniores efetivamente colocadas junto a seus clientes.

Historico

A SOCOPA - Sociedade Corretora Paulista S.A. iniciou suas atividades em 1967, sendo reconhecida pela
sua experiéncia e pioneirismo no mercado de corretora de valores. Em julho de 1997 langou o Socopa
Online, primeiro site de investimentos online em bolsa no Brasil. A Socopa € corretora membro e agente de
compensagdo da BOVESPA- Bolsa de Valores de Sao Paulo (n° 58), BM&F - Bolsa de Mercadorias e
Futuros (n° 58) e SOMA (n° 124). A corretora atua de forma integrada ao Banco Paulista, uma sdlida
institui¢do financeira, e juntos adotaram como seus principios e valores: ética, responsabilidade, crescimento
sustentado, lucratividade e solidez, os quais garantem o €xito de seus trabalhos e sucesso na relacdo com seus
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clientes. A SOCOPA ¢ cadastrada na CVM como prestadora de servigos de administra¢do de carteiras desde
1990.

SUBSTITUICAO DOS AGENTES

A Administradora poderd substituir o Auditor e o Custodiante. Para tanto deverd convocar Assembleia Geral
de Quotistas, na forma prevista no Regulamento do Fundo, e obter a aprovacdo, por maioria dos votos dos
titulares das Cotas Subordinadas, tanto acerca da rescisdo do contrato com os atuais prestadores de servigo
quanto para a contratagdo dos novos agentes. A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd, a seu critério, ser
substituida a qualquer tempo. A Administradora podera ser substituida somente em Assembleia Geral pelo
voto da maioria das Cotas presentes.

POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES

O Fundo é Administrado pela Socopa - Sociedade Corretora Paulista SA, gerido pela J&M Investimentos
Ltda, custodiado pelo Banco Paulista e Auditado pela Ernst & Young Terco Brasil. Tem como Agéncia de
Classificacdo de Risco a Austin Rating e como Empresas de Andlises especializadas as empresas Moka
Fomento Mercantil Ltda e M.N. Consultoria em Fomento Ltda. A Estruturagdo dessa operagao foi executada
pela Tercon.

As ligagdes societdrias existentes entre os agentes acima mencionados sdo.

a) Socopa - Sociedade Corretora Paulista e Banco Paulista
b) Moka Fomento Mercantil Ltda e M.N Consultoria em Fomento Ltda.
¢) J&M Investimentos Ltda e Tercon

Potenciais conflitos de interesse poderiam derivar:

e Do fato da Moka Fomento Mercantil possuir também carteira de crédito. E importante registrar que,
desde o inicio das operacdes do Fundo ndo tenha havido nova operagdo na carteira da mesma e que
inexistem quaisquer transagdes de direitos de crédito entre a Moka Fomento e o FIDC Moka.

e Do fato de que os sécios das duas Empresas de Analises Especializadas serem os mesmos, € esses
serem quotistas subordinados do Fundo.

e Do fato de que o Custodiante € o tinico acionista do Administrador.

e Do fato de que o Gestor e o Estruturador pertencerem ao mesmo Grupo econémico.
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ESTRUTURA DA OPERAGAO

FLUXOGRAMA FINANCEIRO

SOCOPA

Pagamentos

| SACADOS

Banco Recehiveis l @ T Faturas
Cobrador

CEDENTES

® T

MOKA

Y Fecebiveis l @ Frego de compra
Banco Paulista
(Custodiante) ~ FIDC
Quotas | @
Resultados
- Investidores
l Seniores

Investidores
Subordinados

(1) Os Direitos de Crédito sdo originados a partir das transacdes entre as Cedentes e seus respectivos
clientes, que figuram como devedores dos Direitos de Crédito;

(2) As Empresas Especializadas em Andlise seleciona Cedentes e Direitos de Crédito para serem
adquiridos pelo Fundo. O Fundo adquire os Direitos de Crédito, liberando o pagamento para a
Cedente, através do Custodiante;

(3) O Banco Cobrador recebe os valores referentes aos Direitos de Crédito, e realiza transferéncias
didrias para a conta do Fundo.

(4) Na data de resgate, o Fundo paga aos Quotistas o rendimento relativo a operacao.
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DIREITOS DE CREDITO

O Fundo tem como objeto, preponderantemente, a aquisi¢do de Direitos de Crédito oriundos de operagdes de
natureza industrial, podendo adquirir, secundariamente, Direitos de Crédito oriundos de operacdes de
natureza industrial, comercial e de prestagdo de servigos.

Os Direitos de Crédito devem representar créditos existentes da data da cessdo que independam de qualquer
evento futuro para sua liquidag@o e cobranca, ou seja, deverdo ser Direitos de Crédito performados.

ORIGINACAO E FORMALIZACAO DOS DIREITOS DE CREDITO

Cada uma das Cedentes é responsdvel pela originagdo, existéncia e correta formalizacdo dos Direitos de
Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza e pagamento dos valores a eles referentes, na qualidade de
devedoras solidarias dos Direitos de Crédito, conforme previsto em cada Contrato de Cessao.

Os Direitos de Crédito sdo originados, preponderantemente, por operacoes de natureza industrial, na forma
de transagdes comerciais celebradas entre a Cedente e seus clientes. E facultado a Gestora destinar a parcela

do patrimdnio liquido do Fundo, ndo investida em direitos de crédito, a aquisi¢do de titulos e valores
mobilidrios, conforme determinado pela Politica de Investimento do Fundo.

CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

A cessdo dos Direitos de Crédito se dd em relagdo a todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, nos termos do Contrato de Cessao.

O Contrato de Cessdo, bem como cada respectivo Termos de Cessdo ¢é celebrado de forma irrevogéavel e

irretratavel.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente adquirird direitos de crédito que atendam, na Data de Aquisicdo e Pagamento,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Artigo 23 do Regulamento.

A verificagdo do enquadramento dos direitos de crédito aos Critérios de Elegibilidade serd de
responsabilidade exclusiva do Custodiante.

TITULARIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO

Todas as cessdes de Direitos de Crédito sdo celebradas, nos termos do Contrato de Cessdo, em cariter
irrevogével e irretratavel, transferindo para o Fundo, em cardter definitivo, a plena titularidade dos Direitos
de Crédito cedidos, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acoes a estes relacionados.

FORMALIZACAO DA ENTREGA DOS DIREITOS DE CREDITO

O recebimento e a andlise dos arquivos fisicos e eletronicos que evidenciam o lastro dos Direitos de Crédito
de titularidade do Fundo serd de responsabilidade do Custodiante, nos termos do Contrato de Cessdo e do
Contrato de Custddia.
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PRECO E PAGAMENTO DOS DIREITOS DE CREDITO

Para cada uma das cessodes realizadas sera celebrado um Termo de Cessdo, que estabelecerd, dentre outras
condicdes de pagamento ndo previstas no Contrato de Cessdo, o respectivo Preco de Aquisi¢do a ser pago
pelo Fundo a cada uma das Cedentes, em razdo da respectiva cessdo de Direitos de Crédito.

O Fundo adquirird Direitos de Crédito a uma taxa de cessdo individual minima equivalente a 100% do DI
Extra Grupo, acrescido de uma taxa de 10 pontos percentuais, base ano.

EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

A ocorréncia de um evento de avaliacdo ou de um evento de liquidacdo da causa a convocacdo de
Assembleia Geral de Quotistas com o fim de avaliar o comprometimento da operacdo do Fundo, onde poderd
ser deliberada a liquidagdo antecipada do Fundo, de acordo com os procedimentos descritos no Capitulo XV
do Regulamento.

RECOMPRA DOS DIREITOS DE CREDITO

Em caso de inadiplento pelo Devedor do Direito de Crédito, o titulo poderd ser recomprado, conforme
definido na politica de cobranga.

Na impossibiliade do cedente, por razdes diversas, recomprar o(s) titulo(s) inadimplido (s), ha possbilidade
de cobranga junto ao coobrigado/devedor soliddrio, conforme prevé o Contrato de Cessao.

Caso a recompra pelo cedente e a cobranca junto ao coobrigado/devedor soliddrio ndo atinjam os efetitos
pretendidos, a rentabilidade esperada ficard comprometida.

PoLIiTICA DE CONCESSAO DE CREDITO

O Anexo III ao Regulamento contém a descri¢do detalhada da atual Politica de Concessdo de Crédito,
aplicada na avaliagdo e na concessdo de crédito a todos os clientes com os quais os Cedentes mantém
relagdes comerciais.

Esta politica estabelece que os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo
sujeitos a revisdes a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou
aos seus clientes edeverdo ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e reajustes de precos.

O limite de crédito serd concedido a cada cliente a partir da andlise de ficha cadastral e das documentagdes
obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:

e (Centrais de Informagdes;
e  Fornecedores;

e Documentacgdes especificas do cliente: ultima alteracio do contrato social, CNPJ e inscricao
estadual, além da Carteira de Identidade, CPF e comprovante de residéncia dos sdcios.

e  Critérios para Avaliacdo de Risco de Crédito

A andlise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliagdo:

e  Histdrico dos clientes dos Cedentes.

¢ Informagdes de bureau de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso, para
verificagdes

(i) acerca da inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo, ocorridos no curto e médio prazo
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(ii) Consulta a certiddes emitidas por Cartdrios de Protestos, conforme o caso;

(iii) Consulta no PROCON, conforme o caso;

¢ Informagdes fornecidas por fornecedores;

e Informagdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras;
Suspensdo ou Bloqueio de Crédito

O limite de crédito concedido a um determinado cliente deverd ser imediatamente suspenso caso se verifique
a existéncia de:

e titulo em atraso por mais de 30 dias;
e encargos financeiros pendentes;

e inatividade por 12 meses ou mais.

Reabilitagdo de Crédito

A reabilitagdo de crédito estard condicionada a realizagdo de novo processo de andlise do cliente.

ACRESCIMO, REMOCAO OU SUBSTITUICAO DE DIREITO DE CREDITO CEDIDOS

Na hipétese de inadimplemento de Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores, poderdo ser acrescidos
aos valores originais dos Direitos de Crédito inadimplidos valores de encargos moratérios. Os Direitos de
Crédito poderio ser prorrogados por acordo entre o Cedente, a Administradora e a Empresa Especializada de
Andlise. Neste caso o cedente terd sua taxa de desconto penalizada e acrescida. Os Direitos de Crédito
poderdo, ainda, ser removidos mediante a substitui¢do/recompra, pelo Cedente, dos Direitos de Crédito
vincendos ou vencidos. Caso os titulos inadimplidos ndo sejam substuidos/recomprados ou mesmo
recomprado por valor igual ou maior ao valor contdbil na data, o fluxo de pagamento a ser distribuido aos
Quotistas pode ficar comprometido.

PoLiTICA DE COBRANCA

O Anexo IV ao Regulamento contém a descri¢do detalhada da atual Politica de Cobranga adotada pelo
Fundo.

Todos os recebimentos dos direitos de crédito sdo feitos através do Banco HSBC, exceto aqueles feitos em
conta vinculada do cedente com trava de domicilio, a qual é gerida pelo banco custodiante e cujos
pagamentos ao Fundo nela feitos sdo imediatamente transferidos para a conta do Fundo.

Caso algum pagamento seja feito inadvertidamente pelo devedor na conta da Empresa Especializada de
Andlise, esta por obrigacdo contratual, tem de transferi-lo ao Fundo no prazo de 24 horas

Os pagamentos feitos na conta do Fundo junto ao Banco Cobrador sdo transferidos diariamente pelo
administrador para a conta do Fundo no Banco Custodiante.

A Empresa Especializada em Analise adotard os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos de
Crédito:
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Ap6s 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Empresa Especializada em Andlise
enviard aos respectivos devedores dos Direitos de Crédito:

@) o boleto de cobranca para liquidacdo dos Direitos de Crédito; e

(i) a seu critério, notificagdo aos respectivos Devedores da cessdo dos Direitos de
Crédito ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cédigo Civil.

Em se tratando de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo de valores acima de R$ 2.000,00
(dois mil reais), a notificacdo descrita no item 1, alinea (ii), acima, serd realizada através
Carta Registrada com Aviso de Recebimento — AR, ou através de Email Comprova.

2.1. A critério das Empresas Especializadas em Anadlise, poderd ser enviada carta para
os respectivos devedores dos Direitos de Crédito, solicitando confirmagdo, por escrito,
acerca da existéncia e legitimidade do Direito de Crédito.

Caso sejam identificados, durante todo o processo de acompanhamento dos Direitos de
Crédito, vicios de origem capazes de comprometer o efetivo recebimento do Direito de
Crédito, a Empresa Especializada em Anélise podera conceder prorrogacdo, desconto,
parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou mesmo substituir / recomprar por
outro Direito de Credito capaz de efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes
aos Direitos de Crédito.

3.1. As decisoes tomadas pela Empresa Especializada em Andlise para suprimir os
vicios tratados no item 3 deverdo estar em linha com os Objetivos do Fundo e Politica de
Investimento e Composicdo da Carteira.

3.2. As prorrogagdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 35 (trinta e
cinco) dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em
prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

Caso o Direito de Crédito nao seja liquidado no prazo de 5 (cinco) dias tteis do vencimento
do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de Crédito serd levado a protesto no
competente Cartério de Protestos.

@) Instru¢des de protestos, prorrogacdes, baixa, cancelamento de protestos e
abatimentos serdo enviadas ao banco cobrador diretamente pela Empresa
Especializada em Analise.

(ii) As comunicagdes aos cartdrios de protesto de titulos serdo realizadas pelo banco
cobrador.
4.1 Decorridos 15 dias corridos do vencimento do Direito de Crédito ndo liquidado a

Empresa Especializada em Anélise iniciard os procedimentos de cobranga extrajudicial dos
titulos mediante nova notificagdo ao devedor (AR ou Comprova), e notificagdo ao Cedente.

Esgotados os procedimentos de cobranga extrajudicial, respeitado o prazo médximo de 30
dias corridos do vencimento do Direito de Crédito, o caso serd encaminhado ao corpo
juridico contratado pela Empresa Especializada em Andlise para que sejam tomadas as
medidas judiciais cabiveis, contra a Cedente (coobrigada) e respectivo garantidor (devedor
solidario), no termos do Contrato de Cessao.

A qualquer momento do processo de cobrancga, seja judicial ou extrajudicial poderd a
Empresa Especializada em Andlise, conceder desconto ou parcelamento dos valores dos
Direitos de Crédito, ou alternativas eficazes para efetivar o recebimento dos valores
referentes aos Direitos de Crédito.
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7. Em caso de faléncia do Devedor do Direito Creditério a Empresa Especializada em Andlise
deverd exercer o direito de cobranca sobre o Cedente (coobrigado) e/ou respectivo
garantidor (devedor solidario). J4 em caso de faléncia do Cedente (coobrigado), cabera a
Empresa Especializada em Andlise notificar o sacado, mesmo aqueles que por ventura ja
tenham sido notificados anteriormente.

RESCISAO E RESTITUICAO DO PRECO DE AQUISICAO

Ocorrendo a rescisdo de qualquer Contrato de Cessd@o, seja por descumprimento pela Cedente ou pelo
Devedor Soliddrio de qualquer obrigacdo, pela ndo apresentagdo ou aprovacdo das garantias, inicio de
procedimento de dissolucdo e/ou liquida¢do ou decretacdio de faléncia da Cedente ou do Devedor Solidério
ou apresentacdo de pedido de autofaléncia por qualquer um deles, ou ainda, pela concessido de concordata a
Cedente ou ao Devedor Soliddrio, homologagdo de processamento de recuperacio judicial ou de plano de
recuperacdo extrajudicial a qualquer um deles, o Fundo serd restituido dos precos pagos pelos Direitos de
Crédito que ndo estejam integralmente liquidados, com atualizacdo monetdria pelo IGPM até a data da
rescisdo, atualizado anualmente a partir da data de rescis@o até o efetivo pagamento, com incidéncia de juros
de 1% ao més.

GARANTIAS

As cessoes dos Direitos de Crédito sdo garantidas por coobrigacdo de cada Cedente, e por um terceiro, na
qualidade de devedor soliddrio, indicado pela Cedente na forma do Contrato de Cessdo. A cessdo dos
Direitos de Crédito pode ainda contar com garantias fidejussorias e notas promissdrias prestadas ou emitidas,
conforme o caso, por pessoas vinculadas ao Devedor dos Direitos de Crédito, o que mitiga de maneira
considerdvel os riscos inerentes aos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

Ademais, as Cotas Seniores possuem um Reforco de Crédito representado pela Razdo de Garantia de 150%),
ou seja, o total das Cotas que se subordinam as Cotas Seniores — as Cotas Subordinadas— ndo poderdo nunca
representar menos de 33,3% do patrimdnio do Fundo, ou seja, 50% da parcela do patrimonio do Fundo
representado por Cotas Seniores.

Além disso, caso a Raz@o de Garantia fique abaixo deste valor, os Quotistas Subordinados deverdo
subscrever novas Cotas para recompor a Razdo de Garantia, sob pena de ser considerado como Evento de
Avaliagdo, e ser o Fundo liquidado ou dos Quotistas Seniores que votaram pela liquidag@o terem suas Cotas
resgatadas antecipadamente.
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INFORMACOES, METODOLOGIA E ESTATISTICAS SOBRE INADIMPLEMENTOS, PERDAS OU PRE-PAGAMENTO E
DEMAIS INDICADORES DA CARTEIRA DO FUNDO.

INFORMACAO E METODOLOGIA DE PRECIFICACAO DOS DIREITOS DE CREDITO E APROPRIACAO DE PERDAS

Os Direitos de Crédito terdo seu valor calculado, todo dia qtil, de acordo com a taxa de juros respectiva,
calculada pela taxa interna de retorno de cada cess@o - observado o disposto na Instru¢do CVM 489, assim
como as provisdes e as perdas com Direitos de Crédito ou com os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instru¢do CVM 489.

O provisionamento das perdas (PDD) ¢ contabilizado conforme as regras determinadas pela Resolugdo 2682
do Banco Central do Brasil.

O atraso decorrente da impontualidade no pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis pelo Devedor deverd
ensejar, no minimo mensalmente, a revisdo de sua classificagdo de risco. O provisionamento mencionado
neste pardgrafo aumentard com o decorrer do tempo de atraso no pagamento, sendo aplicaveis, no minimo, os
percentuais previstos nos termos da tabela abaixo ou outros que os substituirem conforme decisdao do
Conselho Monetdrio Nacional, sem prejuizo da constitui¢do de provisdes mais rigorosas, conforme a
classificacdo atribuida pela ADMINISTRADORA.

A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela de Direitos Creditérios, a
Administradora ou Custodiante poderdo antecipar a aloca¢do da provisdo equivalente a 100% de perda do
correspondente titulo vencido, em decorréncia da situacdo e monitoramento do crédito inadimplente.

A classificacdo do nivel de risco serd feita com base em critérios consistentes e verificdveis, bem como
amparada por informagdes internas e externas a ADMINISTRADORA.

A classificacdo dos Direitos de Crédito Elegiveis de um mesmo Devedor ou grupo econdmico € definida em
funcdo daquela que apresentar maior risco (efeito vagio).

Numero minimo| Numero maximo Percentual
(dias) (dias) (%) Faixa PDD
0 14 0,5
15 30 1,0 B
31 60 3,0 C
61 90 10,0 D
91 120 30,0 E
121 150 50,0 F
151 180 70,0 G
181 32767 100,00 H
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Seguem abaixo informagdes estatisticas referentes a carteira de Direitos Creditérios do Fundo. Para os anos
de 2009 e 2010 foram utilizadas informacdes apenas da Moka Fomento Mercantil uma vez que, durante esses
anos, trabalhava apenas no sistema de factoring. Nem todas as informagdes abaixo sdo disponiveis para esse
periodo. As informacdes a partir de 2011 — ano de inicio de operacdes do Moka Fund I - sdo publicas e
podem ser obtidas junto a Socopa Corretora de Valores (Administradora), junto a Moka Fomento Mercantil
(Empresa Especializada em Andlise, junto a gestora (J&M Investimentos) e junto a CVM — Comissdo de
Valores Mobilidrios — em seu enderego virtual na rede mundial de computadores.

INADIMPLEMENTOS
Dezembro 2009 * Dezembro 2010% Dezembro 2011 Janeiro 2012 Fevereiro 2012 Margo 2012
ValorR$ % ValorR$ % ValorR$ % ValorR$ % ValorR$ % ValorR$ %
avencer 3.494.971 69,44% 2.391.981 59,68% 5.549.965 89,09% 5.580.661 89,93% 5.599.030 87,75% 5.704.126 86,78%
vencidos de 1 a 30 dias 404.155  8,03% 278.143  6,94% 401.149  6,44% 241.051  3,88% 352.174  5,52% 385.010 5,86%
vencidos de 31 a 60 dias 178.203  3,54% 72.031  1,80% 46.854  0,75% 162.187  2,61% 76.697  1,20% 139.738  2,13%
vencidos de 61 a 90 dias 67.653  1,34% 131.496  3,28% 27423 044% 26.220 042% 138.524  2,17% 66.279  1,01%
|TOTAL 5.033.266  100% 4.008.193  100% 6.229.824  100% 6.205.246  100% 6.380.624  100% 6.573.103  100%
| PROVISAO (PDD) N.D. N.D. R$ 201.841,00 R$ 201.018,00 R$ 191.174,00 R$ 163.243,00 |

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valores. Valores de 2009 e 2010 referentes a Moka fomento Mercantil Ltda enquanto factoring.

INDICE DE PERDAS, PRE PAGAMENTO E RECOMPRAS

indice de Perdas

RS 450.000,00 RS 401.596

RS 400.000,00 RS 353.643

RS 350.000,00

RS 300.000,00

RS 250.000,00

RS 200.000,00

RS 150.000,00

RS 100.000,00

RS 18.284
- ni 1) ni i) ni 1)

Ano 2009 Ano 2010 Ano 2011 jan/12 fev/12 mar/12

RS 50.000,00

RS 0,00

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valores. Valores de 2009 e 2010 referentes a Moka fomento Mercantil Ltda enquanto factoring.
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Pré-Pagamento

R5194.149

RS 200.000,00
RS 180.000,00

R$160.000,00

RS 140.000,00

RS 120.000,00

R$100.000,00

RS 80.000,00
RS 60.000,00

RS 40.000,00

RS 20.000,00

Ay Ay Ay A i

Ano 2009 Ano 2010 Ano 2011 jan/12 fev/12 mar/12

RS 0,00

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valores. Valores de 2009 e 2010 referentes a Moka fomento Mercantil Ltda enquanto factoring.

Recompras

RS 2.000.000,00 RS 1.801.978

RS 1.800.000,00

RS 1.600.000,00

RS 1.400.000,00
R$ 1.200.000,00

R$ 1.000.000,00
RS 800.000,00
RS 600.000,00
RS 400.000,00

RS 292.861 RS 330.719 RS 366.629

RS 200.000,00

RS 0,00

2011 -ano todo jan/12 fev/12 mar/12

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valores. Valores de 2009 e 2010 referentes a Moka fomento Mercantil Ltda enquanto factoring.
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DEMAIS INDICADORES

Prazo Médio

47
46
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Ano 2009 Ano 2010 Ano 2011 jan/12 few/12 mar/12

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valores. Valores de 2009 e 2010 referentes a Moka fomento Mercantil Ltda enquanto factoring.

Participa¢do na carteira por Segmento Econdmico dos Cedentes

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%,

*dez/2009 *dez/2010 dez/11 jan/12 fev/12 mar/12

M IndUstria Comércio Servigos

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valores. Valores de 2009 e 2010 referentes a Moka fomento Mercantil Ltda enquanto factoring.
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Participagdo de Cheques e Duplicatas nha carteira

100%

90%

80%

70%

60%

50%

A40%

30%

20%

10%

0%

*dez/2009 *dez/2010 dez/11 jan/12 fev/12 mar/12

" Duplicata M Cheque

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valores. Valores de 2009 e 2010 referentes a Moka fomento Mercantil Ltda enquanto factoring.

Quantidade de Direitos de Créditos Adquiridos e Ticket Médio
1700 RS 7.000
F RS 6.500
1500 % 1520 '{55.371 e
/
! N \ - RS 6.000
1300 ] A
. \ s » 1287
! WLRS 5.455 ) [ R35.500
l
RS 5104
1100 ’ RS 5.000
‘R\S 4.909 V4
! N £
! N P 7 - RS 4.500
900 \
’ ' RS 4.271
! F RS 4.000
1
700
/ - F RS 2.500
‘ RS 2.311
500 RS 2.000
*dez/2009 *dez/2010 dez/11 jan/12 few/12 mar/12
==¢==Direitos de Crédito Adquiridos =8 Ticket Médio

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valores. Valores de 2009 e 2010 referentes a Moka fomento Mercantil Ltda enquanto factoring.
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Concentragdo dos Cedentes em Relagdo ao Patrimonio do Fundo.

60%
50%
40%
30%
20%
10% 10 Maiores Cedentes
5 Maiores Cedentes
Maior Cedente
0%
Média 2011 jan/12 fev/12 mar/12
® Maior Cedente 5 Maiores Cedentes ~ m 10 Maiores Cedentes

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valores. Valores de 2009 e 2010 referentes a Moka fomento Mercantil Ltda enquanto factoring, ndo estdo
disponiveis.

Concentracdo dos Sacados em Relagdo ao Patriménio do Fundo.
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5% 10 Maiores Sacados
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Maior Sacado
0%
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® Maior Sacado 5 Maiores Sacados 10 Maiores Sacados

Fonte: Moka Fomento Mercantil e Socopa Corretora de Valores. Valores de 2009 e 2010 referentes a Moka fomento Mercantil Ltda enquanto factoring, ndo estdo
disponiveis.
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INFORMACOES E ESTATISTICAS E HISTORICO SOBRE O DESEMPENHO DAS QUOTAS SENIORES E SUBORDINADAS

RENTABILIDADE — COTAS SUBORDINADAS E SENIORES

As informacgdes estatisticas abaixo sdo de apenas um pouco mais de um ano dado o curto periodo de
existéncia do Fundo.

Nao ha informacdo de amortizacdo das séries anteriores uma vez que a primeira (e unica) data de
amortizacdo da 1* Série serd em 31.12.2012. A 2* Série fora cancelada antes de ser submetida a registro.

O presente item ndo constitui promessa de rendimentos. A rentabilidade obtida no passado ndo

representa, necessariamente, garantia de rentabilidade futura.

MES COTA COTA SENIOR CDI SUBORDINADA /CDI SENIOR/CDI
SUBORDINADA
JAN/2011 1,1164% - 0,8587% 130,01% -
FEV/2011 4,6321% 1,0964% 0,8423% 549,93% 130,16%
MAR/2011 5,5616% 1,1938% 0,9170% 606,49% 130,18%
ABR/2011 -4,1173% 1,0905% 0,8379% -491,38% 130,14%
MAI2011 1,4063% 1,2829% 0,9854% 142,71% 130,19%
JUN/2011 -1,3109% 1,2387% 0,9515% -137,77% 130,18%
JUL/2011 2,1811% 1,2571% 0,9657% 225,85% 130,17%
AGO/2011 1,2147% 1,3962% 1,0724% 113,26% 130,19%
SET/2011 4,3314% 1,2257% 0,9416% 460,00% 130,17%
OUT/2011 -0,8000% 1,1486% 0,8824% -90,66% 130,16%
NOV/2011 -0,7558% 1,1177% 0,8587% -88,01% 130,16%
DEZ/2011 2,7345% 1,1799% 0,9064% 301,68% 130,17%
JAN/2012 5,0325% 1,1550% 0,8853% 568,45% 130,46%
FEV/2012 0,4062% 0,9653% 0,7416% 54,77% 130,16%
MAR/2012 2,2994% 1,0556% 0,8083% 284,47% 130,59%
Rentabilidade
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Rentabilidade Acumulada - Subordinada X CDI
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Fonte: Banco Paulista

PATRIMONIO LIQUIDO E PDD

DIA PL SUBORDINADA PL SENIOR PL TOTAL PDD
31/1/2011 R$1.316.013,64 R$ 1.500.000,00 R$2.816.013,64 R$ 6.684,50
28/2/2011 R$ 1.679.916,69 R$ 2.522.464,97 R$ 4.202.381,66 R$ 15.845,68
31/3/2011 R$ 1.778.970,33 R$ 2.552.577,50 R$ 4.331.547,83 R$20.621,38
29/4/2011 R$1.707.154,21 R$ 3.083.858,87 R$4.791.013,08 R$22.579,98
31/5/2011 R$ 1.728.130,40 R$ 3.123.422,58 R$ 4.851.552,98 R$ 34.837,94
30/6/2011 R$ 1.701.655,91 R$ 3.162.113,95 R$ 4.863.769,86 R$ 62.629,88
29/7/2011 R$ 1.680.160,29 R$ 3.201.866,31 R$ 4.882.026,60 R$ 106.126,60
31/8/2011 R$2.027.032,51 R$ 3.246.573,52 R$ 5.273.606,03 R$ 177.391,05
30/9/2011 R$ 2.427.558,13 R$ 3.286.368,00 R$ 5.713.926,13 R$ 54.225,09
31/10/2011 R$2.735.375,32 R$ 3.324.118,09 R$ 6.059.493,41 R$99.765,81
30/11/2011 R$2.720.248,57 R$ 3.361.271,86 R$6.081.520,43 R$ 138.215,79
30/12/2011 R$ 2.896.779,39 R$ 3.400.020,69 R$ 6.296.800,08 R$201.841,86
31/1/2012 R$ 3.042.559,17 R$ 3.440.211,41 R$ 6.482.770,58 R$ 201.018,00
29/2/2012 R$ 3.054.918,26 R$ 3.473.418,80 R$ 6.528.337,06 R$ 191.174,00
30/3/2012 R$ 3.125.161,81 R$ 3.510.082,63 R$ 6.605.244,44 R$ 163.243,00

Fonte: Banco Paulista

Patrimdnio Liquido (PL Sénior + PL Subordinada)
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ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas no Regulamento do Fundo, compete privativamente a
Assembleia Geral de Quotistas, observados os respectivos quoruns de deliberagao:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as
contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela
Administradora;

b) deliberar sobre a substitui¢do da Administradora;

c) deliberar sobre a elevagdo da taxa de administracdo cobrada pela Administradora, inclusive na
hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

d) deliberar sobre cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstas neste Regulamento;

e) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cis@o ou liquidacdo do Fundo, observado o procedimento do
Capitulo XV deste Regulamento;

f) aprovar qualquer alteracio do Regulamento e dos demais Documentos da Operagdo, observado o
disposto na hipétese da alinea (c) do Pardgrafo Unico do Artigo 11 deste Regulamento; e

g) aprovar a contratacdo e substitui¢do do Custodiante, da Empresa Especializada em Anélise, da Gestora
e da Empresa de Auditoria Independente, mediante a alteragdo do Regulamento na forma da alinea (e)
acima, quando necessario.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacgdes das autoridades competentes e de
normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢des e ajustes de carater ndo material nas defini¢des e nos
parametros utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteragdo ser
providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes

Convocacao da Assembleia Geral de Quotistas

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, no minimo,
quando em primeira convocagdo, e com 05 (cinco) dias corridos de antecedéncia, no minimo, quando em
segunda convocacdo, e far-se-4 por meio de aviso publicado no periédico, mencionado no Artigo 76 deste
Regulamento ou enviado por meio de correio eletronico aos Quotistas, ou ainda por envio de carta registrada
a todos os quotistas. No aviso constard o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e,
ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos elementos
adicionais necessdrios a andlise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Competéncia para Convocac¢iao

A Assembleia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Quotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas. Quotista

A Assembleia Geral se instalard em primeira convocagdo, com a presenca dos titulares da maioria das Quotas
emitidas e, em segunda convocagdo, pela presenca de pelo menos um Cotista. Independentemente de
quaisquer formalidades previstas na lei ou neste Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral a
que comparecerem todos os Quotistas.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao maior Quotista presente, o qual poderd delegi-la a
Administradora. A Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das
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Cotas em circulacdo poderdo convocar representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria, da
Consultora ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenga de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora deverd comparecer a todas
as Assembleias Gerais e prestar aos Quotistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Local de Realizacao

Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a Administradora tiver a
sede, e quando for realizada em outro local, os andncios ou as cartas enderegadas aos condominos devem
indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Quoérum de Aprovacio

A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Quotista conddmino por
mandatdrio legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias tteis antes da data de realizacdo da
Assembleia Geral.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Quotistas deverd ser aprovada pelos votos favoraveis
dos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

A alteracdio das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Quotas Subordinadas dependerdo da
aprovacdo dos titulares da totalidade das Quotas Subordinadas.

A alteracdo das seguintes matérias dependerd da aprovagdo dos detentores de maioria absoluta das Quotas
Subordinadas:

(a)  as matérias previstas no Artigo 28, Pardgrafo 6° no Artigo 29, Pardgrafo 2° e no Artigo
65, alinea (f) do Regulamento do Fundo;

(b)  aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratacdo de

prestadores de servigos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento, serdo
existentes, vdlidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre matéria de seu
interesse, observados os procedimentos de convocagdo e deliberacdo previstos no Regulamento.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS

Contrato de Cessao Padrao
O Contrato de Cessdo estabelece que a cessdao dos Direitos de Crédito se opera com relagcdo a todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito.

Cada Cedente garante a existéncia e validade dos Direitos de Crédito.

O Contrato de Cessdo, bem como cada respectivo Termos de Cessdo € celebrado de forma irrevogavel e
irretratavel.
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O Contrato de Cessdo padrdo € utilizado para qualquer Cedente que venha a ceder créditos ao Fundo,
podendo variar o prego de aquisi¢do, taxas e encargos, partes, permanecendo inalterado o teor do
instrumento, o qual conta com co-obriga¢ado soliddria da Cedente. Adicionalmente, de acordo com o risco de
cada Cedente o Fundo pode requerer garantias fidejussérias e nota promisséria de pessoas vinculadas ao
Devedor dos Direitos de Crédito, o que mitiga os riscos dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

Contrato de Custédia

Por meio do Contrato de Custddia, o Custodiante se obrigou a prestar ao Fundo os servicos de custédia dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, incluindo os servigos de que trata o Artigo 38 da Instrug¢do CVM
356.

Contrato de Controladoria

Por meio do Contrato de Controladoria, o Custodiante se obrigou a prestar ao Fundo os servicos de
controladoria.

Contrato de Escrituracio

Por meio do Contrato de Controladoria e Escritura¢do, a Administradora se obrigou a prestar ao Fundo os
servicos de escrituragdo de quotas.

Contrato de Consultoria

Por meio do Contrato de Consultoria, a Empresa Especializada em Andlise se obrigou a prestar ao Fundo
servi¢os de consultoria e assessoria para selecdo de Direitos de Crédito para aquisi¢do pelo Fundo.

Contrato de Servicos de Classificacao de Risco

Por meio do Contrato de Servicos de Classificacdo de Risco, a Agéncia de Classificagdo de Risco foi
contratada para a prestagdo dos servicos de classificag@o de risco das Cotas Seniores.

Contrato com Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria foi contratada pelo Fundo para realizar a revisdo anual das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo.

FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas cotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua propria situagdo financeira e objetivos de investimento, todas as informacades constantes
deste Prospecto e, especialmente, avaliar os fatores de risco descritos nesta Secao.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacées de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas, hipoteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Empresa Especializada em
Andlise ou quaisquer outras pessoas ndo poderdo ser responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por
qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia
de mercado secunddrio para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Quotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento.
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As aplicagdes dos Quotistas ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, de suas Partes
Relacionadas, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

RIscos RELATIVOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO
Efeitos da politica econémica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, quaisquer Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao fundo estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pafs. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo
cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigdo
financeira e os resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por:

e flutuacdes das taxas de cambio;
e alteragdes na inflagdo;

e alteracdes nas taxas de juros;

e alteragOes na politica fiscal,

e alteragdes na legislagdo e regulamentacdo aplicdveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios;

e outros eventos politicos, diplomadticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negécios, a condicdo financeira e os resultados de
cada Cedente ou sacado, bem como a originacdo e liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos
devedores, respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

A atividade do segmento industrial no Brasil, e, conseqiientemente, a originacdo dos Direitos de Crédito, esta
diretamente relacionada ao crescimento econdmico e ao nivel de investimento e consumo no Pais. Assim, a
retragdo da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou externas ou por acdes governamentais,
pode afetar negativamente os negdcios de cada uma das Cedentes, e a originagao e liquidacdo dos Direitos de
Crédito.

Investimento de baixa liquidez

Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se
classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas
de investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos
de investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Cotas
do Fundo.

Ademais, ndo hd um mercado secundério desenvolvido para a negociagdo de cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento. O Fundo foi constituido
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sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Cotas a qualquer momento e pode
resultar em dificuldade adicional aos Quotistas para alienar seu investimento no mercado secunddrio. A
baixa liquidez do investimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a prego
inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas € apenas uma prioridade
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos
do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizacdo das
Cotas Seniores, a rentabilidade dos Quotistas serd inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados
de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios
no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Patrimonio Liquido Negativo.

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que, ndo
ha garantia de completa eliminag@o da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Quotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio
Liquido negativo, caso em que os Quotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigacdes.

Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas

As unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas € a
liquidag@o: (i) dos Direito de Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nfo dispord de
quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacio e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que poderd
acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora alienar os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secunddrio ativo e organizado para a negociag@o dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicao
da amortizacdo e/ou resgate das Cotas a liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros,
conforme descrito no pardgrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados
de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo
sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Liquidacdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas

O Regulamento prevé hipéteses nas quais o Fundo poderd ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo
qualquer uma dessas hipéteses, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Quotistas na
hipétese de, por exemplo, os Direitos de Crédito ainda ndo terem sido liquidados pelos Devedores.

Deste modo, os Quotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer
prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas, e, ainda que recebam o
capital investido, poderdo n@o conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneragio
proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo serd devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade.

Guarda dos Documentos Comprobatorios

O Custodiante serd responsavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante podera terceirizar a custédia dos Documentos Comprobatérios, sem
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afastar sua responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos referidos documentos. Embora o
Custodiante e o Fundo tenham o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitagdo ao Fundo de
verificar a devida originag¢@o e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Cobranga judicial dos Direitos de Crédito

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobranga dos Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Quotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das
Cotas Subordinadas, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das Cotas Seniores reunidos em
Assembleia Geral na forma do Capitulo XXI do Regulamento. A Administradora, o Custodiante, a Empresa
Especializada em Andlise e quaisquer de suas Partes Relacionadas ndo sdo responsdveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutengdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas Seniores
deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo X VIII do Regulamento.

Necessidade de aprovagdo dos titulares de Cotas Subordinadas nas deliberacoes da Assembleia Geral.

O Pardgrafo 2° do Artigo 69 do Regulamento do Fundo estabelece a necessidade de aprovacdo pela maioria
absoluta das Quotas Subordinadas em determinadas deliberagdes da Assembleia Geral, incluindo, sem
limitagdes: (i) aprovar a contratacio e substituicdo do Custodiante, da Gestora, das Empresas Especializadas
em Andlise e da Empresa de Auditoria Independente; (ii) realizacdo de nova distribui¢cdo de Cotas Seniores
em ndmero indeterminado, apds o encerramento da primeira emissao; (iii) realizagdo de nova distribui¢do de
Cotas Subordinadas em niimero indeterminado apds o encerramento da primeira emissdo. (iv) aumento das
despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratacdo de prestadores de servigos e assungdo de
despesas ndo expressamente previstas neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar. Tal direito dos titulares das Quotas Subordinadas é mais amplo do que a regra geral de quorum
de deliberagcdo nas Assembleias Gerais de Quotistas prevista no Artigo 29 da Instrugdo CVM 356, que
estabelece que as deliberacdes sdo tomadas pela maioria de quotas dos Quotistas presentes na Assembleia
Geral. Referido direito dos titulares das Quotas Subordinadas pode impedir a aprovacdo de matérias
essenciais aos interesses dos titulares das Quotas Seniores, o que pode afetar negativamente o funcionamento
do Fundo, causando prejuizo aos titulares das Quotas Seniores.

Pré-pagamento e renegociagdo dos Direitos de Crédito

O pré-pagamento ocorre quando hd o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito,
pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. A renegociacdo € a alteracdo de determinadas condi¢des do pagamento do Direito de Crédito,
sem que isso gere a novagdo do empréstimo, a exemplo da alteragdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacido de um Direito de Crédito adquirido pelo
Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento,
resultando na redugdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Quotistas.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo Extrajudicial do Banco Paulista S.A.

Os ativos do fundo estdo custodiados no Banco Paulista S.A. (Banco Paulista). A Austin ndo realiza
avaliac@o de risco de crédito (‘Rating’) do Banco Paulista. Caso esta institui¢do entre em processo de
interven¢do ou liquidagdo, o tempo para acessar os ativos do Fundo e realizar a troca de custodiante podera
comprometer o pagamento das Cotas Seniores.

Prazos dos Direitos de Crédito e Pagamento aos Quotistas Seniores

Existe flexibilidade dentro da estrutura da operacdo em relag@o a aquisi¢do de direitos creditdrios com prazo

de vencimento superior a tltima data de pagamento das Cotas Seniores. Desta forma, o fluxo de caixa
proveniente destes direitos creditérios nao beneficiard o pagamento destes Quotistas. Na opinido da Agéncia
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de Rating, esta situagdo ndo € favordvel para as Cotas avaliadas, jad que, além de reduzir a expectativa de
fluxo de caixa para pagamento dos Quotistas, poderia indicar uma sobre-colateralizacdo sobre-estimada. Para
fins de cdlculo do reforgo de crédito disponivel para os Quotistas seniores, a operagdo considerard apenas 0s
direitos creditérios com data de vencimento igual ou inferior ao vencimento final das Cotas Seniores.

Amortizacdo Parcial das Cotas Subordinadas

Os Quotistas Subordinados terdo direito a solicitar uma amortizacdo extraordindria, mesmo enquanto as
Cotas Seniores ndo sejam totalmente resgatadas. Esta amortizacdo serd permitida caso a Razdo de Garantia
seja superior a 153% (cento e cinqiienta e trés por cento), o que caracteriza Excesso de Cobertura, podendo a
Administradora realizar a amortizacdo parcial de ambas as Quotas Subordinadas, até o limite do Excesso de
Cobertura.

Investimento em Derivativos
De acordo com a Politica de Investimento do Fundo, o Fundo ndo poder4 realizar opera¢cdes em mercado de
derivativos, ainda que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista.

Potenciais Conflitos de Interesse:
O Fundo é Administrado pela Socopa - Sociedade Corretora Paulista SA, gerido pela J&M Investimentos
Ltda, custodiado pelo Banco Paulista e Auditado pela Ernst & Young Terco Brasil. Tem como Agéncia de
Classificacdo de Risco a Austin Rating e como Empresas de Andlises especializadas as empresas Moka
Fomento Mercantil Ltda e M.N. Consultoria em Fomento Ltda. A Estrutura¢do dessa operagado foi executada
pela Tercon.
Potenciais conflitos de interesse poderiam derivar:

(i) do fato da Moka Fomento Mercantil possuir também carteira de crédito.

(ii) do fato de que os sécios das duas Empresas de Analises Especializadas serem os mesmos, € esses

serem quotistas subordinados do Fundo.
(iii) do fato de que o Custodiante é acionista do Administrador.
(iv) do fato de que o Gestor e o Estruturador pertencerem ao mesmo Grupo econdmico.

RIscoS RELATIVOS AOS DIREITOS DE CREDITO

Risco de Mercado

O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira do Fundo estd diretamente ligado a
alteragdes nas perspectivas macroecondmicas de mercado, o que pode causar oscilagdes em seus precos. Tais
oscilagdes também poderdo ocorrer em funcdo de alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando
mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos. As referidas oscilacdes podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo, e consequentemente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Crédito

O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos em honrarem seus compromissos,
conforme contratados. Alteracdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percep¢do do mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Quotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores
dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira do Fundo, acarretard perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.
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Regularidade dos Direitos de Crédito

O Custodiante realizard auditoria peridédica dos Direitos de Crédito com base em andlise por amostragem —
ou seja, esta auditoria ndo compreenderd a revisdo de todos os Direitos de Crédito, mas apenas de alguns
selecionados aleatoriamente, de forma a verificar a regularidade de seus Documentos Comprobatorios.
Mesmo com a realizacdo dessa auditoria, a Carteira do Fundo poderd conter Direitos de Crédito cujos
Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo,
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito, causando-lhe prejuizo.

Risco Decorrente da Precificagcdo dos Ativos

Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serfo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os
de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacdes nos valores dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos de Crédito de Titularidade do Fundo

Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo recebidos
diretamente na Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadagdo serdo transferidos
diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do Fundo contar com a obrigacdo do respectivo banco de
realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacdo para a Conta do
Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos
Quotistas, caso haja inadimplemento pelo HSBC Bank Brasil S.A., no cumprimento de sua referida
obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a
Conta do Fundo. Nao hd qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigagdes acima
destacadas.

Risco de Nao Originacdo de Direitos de Crédito

A Empresa Especializada em Andlise € a responsavel pela selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo, sendo que nenhum Direito de Crédito poderd ser adquirido pelo Fundo, de acordo com o
Regulamento, se ndo forem previamente analisados e selecionados pela Empresa Especializada em Anélise.
Apesar de o Regulamento do Fundo prever Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidag@o relativos a
renuncia, substituicdo ou outros eventos relevantes relacionados a Empresa Especializada em Anélise, caso
exista qualquer dificuldade da Empresa Especializada em Andlise em desenvolver suas atividades de andlise
e selecdo de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poder@o ser adversamente afetados.

Risco decorrente dos critérios adotados pelo Cedente para a Concessdo de Crédito

O Fundo esta apto a adquirir Direitos de Crédito de titularidade de muiltiplos cedentes. Tais cedentes ndo sdo
previamente conhecidos pelo Fundo, pela Empresa Especializada em AndliseEmpresa Especializada em
Analise, pela Administradora e/ou Custodiante, de forma que eventuais problemas de natureza comercial
entre os cedentes e os respectivos devedores dos Direitos de Crédito podem ndo ser previamente
identificados pelo Fundo, pela Empresa Especializada em AndliseEmpresa Especializada em Andlise, pela
Administradora e/ou Custodiante. Caso os Direitos de Crédito ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor e o
respectivo cedente. Tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda e o respectivo cedente ndo restitua ao Fundo p montante em moeda
nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser
afetados negativamente.

Riscos dos Diretos Creditorios serem alcangados por obrigacées do originador ou de terceiros.

Ha4 o risco dos Direitos Creditérios adquiridos pelo fundo serem depositados em contas de terceiros, quais
sejam: do préprio cedente, de coobrigados ou devedores solidarios, ou mesmo da Empresa Especializada em
Anadlise. Embora esta tenha a obrigagdo de transferi-los imediatamente ao Fundo, se deixar de fazé-lo
acarretard perda para o Fundo.
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O Fundo poderd também sofrer questionamentos judiciais acerca da titularidade do Direito Creditério em
funcdo de Faléncia, Concordata, Recuperacao Judicial, Liquidacdo extrajudicial ou mesmo débitos anteriores
a aquisi¢do do Direito Creditério pelo Fundo, seja pelo devedor seja pelo cedente. Nestes casos 0s recursos
poderdo ficar bloqueados e dependerdo de procedimentos judiciais ou extrajudiciais para resolugdo do litigio,
ndo sendo possivel prever objetivamente o tempo e o resultado dos referidos procedimentos.

Riscos de Natureza legal ou regulatoria:

O fundo poderd estar sujeito a riscos de natureza legal ou regulatéria que podem afetar a constitui¢do da
cessdo dos Direitos de Credito que compde a carteira do Fundo, interrompendo o fluxo de Cessdes e
consequentemente a continuidade do Fundo. No mesmo sentido, podem também comprometer a validade e
consequentemente a qualidade dos Direitos de Crédito que compde a carteira do Fundo, podendo causar
prejuizos aos Quotistas.

Risco de Inadimplemento, antecipacdo, liquidacdo ou amortizacdo dos pagamentos dos Direitos de
Crédito:

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo fundo deverdo ser pagos diretamente pelo Devedor ou pelo
Coobrigado/Devedor soliddrio, ensejando assim, risco de inadimplemento. A insolvéncia do Devedor ou do
Coobrigado/Devedor Soliddrio que venha a afetar, mesmo que parcialmente, o pagamento certo e pontual da
obrigacdo poderd impactar negativamente os resultados do fundo.

Além disso, o devedor pode decidir por pagar antecipadamente os recebiveis conforme sua decisdo. Esse
pagamento antecipado também pode afetar o fluxo de recebimento e consequentemente os resultados do
fundo.

O desrespeito a determinadas cldusulas do Contrato de Cesséo ensejam também o pagamento antecipado ou a
amortizagdo dos recebiveis, tendo o mesmo efeito dos eventos acima.

RISCO DE ACRESCIMO, REMOCAO OU SUBSTITUICAO DE DIREITO DE CREDITO CEDIDOS

Na hipétese de inadimplemento de Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores, poderdo ser acrescidos
aos valores originais dos Direitos de Crédito inadimplidos valores de encargos moratérios. Os Direitos de
Crédito poderdo ser prorrogados por acordo entre o Cedente, a Administradora e a Empresa Especializada de
Andlise. Neste caso o cedente terd sua taxa de desconto penalizada e acrescida. Os Direitos de Crédito
poderdo, ainda, ser removidos mediante a substitui¢do/recompra, pelo Cedente, dos Direitos de Crédito
vincendos ou vencidos. Caso os titulos inadimplidos ndo sejam substuidos/recomprados ou mesmo
recomprado por valor igual ou maior ao valor contdbil na data, o fluxo de pagamento a ser distribuido aos
Quotistas pode ficar comprometido.

ADMINISTRADORA

Socopa, Sociedade Corretora Paulista AS
Av. Brigadeiro Faria Lima n°® 1355, 3° andar
Sédo Paulo, SP

EMPRESAS ESPECIALIZADAS EM ANALISE

Moka Fomento Mercantil Ltda.
Av. Angélica, 2118, cj 101
Sao Paulo, SP

MN Consultoria em Fomento Ltda.

Av. Angélica, 2118, cj 101
Sédo Paulo, SP
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Rua Américo Brasiliense, 1765 cj. 32
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AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 110 — 7° andar — Itaim Bibi
Sédo Paulo, SP
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ANEXO I

REGULAMENTO

DO

“MOKA FUND I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”

Datado de

11 de junho de 2012
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“MOKA FUND I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 1°

Artigo 2°

Artigo 3°

Artigo 4°

Artigo 5°

MULTISSETORIAL”

CAPITULO I - FUNDO

O “MOKA FUND I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL”, disciplinado pela Resolu¢io CMN 2.907, pela
Instrucdo CVM 356 e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (o
“Fundo”), serd regido pelo presente Regulamento.

Pardgrafo 1° Os termos iniciados em letra maidscula e utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento.

Pardgrafo 2° No prazo de até 10 (dez) dias corridos contados (i) de sua
aprovacdo pela Administradora, o Regulamento e os Suplementos e, (ii) de sua
aprovagdo pela Assembleia Geral, os eventuais aditamentos ao Regulamento, serdo
levados a registro, na cidade de S@o Paulo, Estado de Sido Paulo, em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas
somente poderdo ser resgatadas na Data de Resgate de cada série de Quotas Seniores
ou em virtude de sua liquidacéo antecipada conforme o previsto no Capitulo XV deste
Regulamento.

Pardgrafo Unico E admitida, ainda, a amortizacdo de Quotas, nos termos do
Capitulo XI deste Regulamento.

Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Quotista, Investidores
Qualificados.

CAPITULO II - PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado.

Pardgrafo Unico O Fundo poderi ser liquidado por deliberacio da Assembléia
Geral, observado o previsto nos Capitulos XV e XXI deste Regulamento.

CAPITULO III - ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado pela SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista SA, institui¢ao
financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na cidade de Sdo Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima n° 1355, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.285.390/0001-40 (“a Administradora’)

Pardgrafo 1° A carteira do Fundo serd gerida pela J&M Investimentos Ltda.,
Empresa situada a Rua Mariante, 288, cj. 1005, CEP 90430-180, Porto Alegre RS,
inscrita no CNPJ sob o nimero 09.121.454/0001-95, devidamente autorizada pela
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CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios a exercer a atividade de gestdo de recursos e
doravante designada (a “Gestora”).

Pardgrafo 2° A Administradora deverd administrar o Fundo, cumprindo com
suas obrigacdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do
mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na conducdo de seus proprios negdécios, praticando todos os seus atos com a
estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicdveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberacdes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiducidrios
de diligéncia e lealdade, de informagdo e de preservacdo dos direitos dos Quotistas.

Pardgrafo 3° Observada a regulamentacdo em vigor e as limitagdes deste
Regulamento, a Administradora tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e
aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

Pardgrafo 4° Observados os termos e as condicdes deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicdvel, em especial o previsto nos Capitulos XVIII, XX, e XXI
abaixo, a Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional,
pode:

(a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessdrios a
cobranga dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros ou a execucdo de
quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautelatérias e de preservacdo de direitos, sem prejuizo das obrigacdes do
Custodiante previstas no Capitulo XIX deste Regulamento e na regulamentacio
aplicével;

(b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos
Ativos Financeiros, sempre de forma a preservar os direitos, interesses e
prerrogativas dos Quotistas;

(c)  constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel
ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as
procuracdes outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, ndo poderao
ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua
outorga, com exce¢do: (1) as procuracdes outorgadas as Empresas
Especializadas em Anélise; e (2) das procuracdes com poderes de representagao
em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica;

(d) contratar, as suas expensas, servicos de Empresas Especializadas em Andlises,
observadas as disposi¢des do Capitulo XXI;

(e)  contratar, as expensas do Fundo, o Custodiante, ou qualquer terceiro para a
prestacdo dos correspondentes servicos de custddia, nos termos da Instrucio
CVM 356, observadas as disposicdes do Capitulo XXI; e

(f)  vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos de Crédito que estejam vencidos,

desde que a venda seja previamente aprovada por Empresa Especializada em
Andlise.
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Artigo 6°

Artigo 7°

Artigo 8°

Artigo 9°

A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo, pelos titulares das Quotas
reunidos em Assembléia Geral, na forma do Capitulo XXI, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Quotista, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias corridos, pode renunciar a
administracdo do Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substitui¢do, devendo ser observado o
quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo XXI deste Regulamento.

Pardgrafo 1° Na hipétese de rentincia da Administradora e nomeacio de nova
instituicdo administradora em Assembleia Geral, a Administradora continuard
obrigada a prestar os servicos de administragdo e gestdo do Fundo até que a nova
institui¢do administradora venha a lhe substituir, o que deverd ocorrer no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizacdo da respectiva
Assembleia Geral.

Pardgrafo 2° Caso, os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem
instituicdo substituta até 60 (sessenta) dias contados da comunicacio de rentncia, ou
por qualquer razdo, em até 62 (sessenta e dois) dias contados da comunicacio de
rentncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e obrigacdes da
Administradora, a Administradora convocard uma Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidacdo do Fundo e comunicard o evento a CVM.

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicao da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragdo do
Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de
continuidade, com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
A Administradora tem as seguintes obrigacdes, sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas na legislacdo aplicdvel, neste Regulamento e nos demais Documentos da
Operacdo:
(a)  manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(i) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;

(ii) o registro dos Quotistas;

(ii1) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenca de Quotistas;
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(b)

()

(d)

©)

()
€3]

(h)

®

V)

)

@

(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo 12 deste
Regulamento;

(vi) os registros contabeis do Fundo; e
(vii)  os relatérios da Empresa de Auditoria Independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio
do Custodiante ou terceiro autorizado;

disponibilizar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientificd-los do (i) nome do periddico utilizado para divulgacdo de
informagdes do Fundo; e (ii) da taxa de administracdo cobrada;

disponibilizar aos Quotistas, no prazo de 40 (quarenta) dias corridos contados
do encerramento de cada trimestre civil, no periddico referido no Artigo 76
deste Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias, o valor
do Patrimdnio Liquido e das Quotas, e as rentabilidades acumuladas no més e
no ano civil a que se referirem, e a Razdo de Garantia, apurada nos termos do
Capitulo XVI abaixo;

colocar a disposi¢do dos Quotistas em sua sede e agéncias, as demonstracdes
financeiras do Fundo, bem como os relatérios preparados pela Empresa de
Auditoria Independente;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras do Fundo previstos na regulamentacdo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informagdes completas de toda e
qualquer modalidade de negociacio realizada entre a Administradora e o Fundo;

assegurar que o Diretor Designado, responsdvel pela gestdo, supervisao,
acompanhamento e prestacio de informagdes do Fundo, elabore os
demonstrativos trimestrais referidos no Artigo 12 deste Regulamento;

observar estritamente a politica de investimento, de composi¢cdo e de
diversificag@o da carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo V;

proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servicos do Custodiante, da
Empresa de Auditoria Independente e das Empresas Especializadas em Anélise,
e a celebragdo do Contrato de Custédia e dos Contratos de Prestacdo de
Servicos de Andlise Especializada;

celebrar, em nome do Fundo, o Contrato de Cessdo, seus eventuais aditamentos
e todos os Termos de Cessao;

executar, diretamente ou por meio da contratacio do Agente Escriturador,
servicos que incluem, dentre outras obrigacdes, (i) a escrituragdo das Quotas,
incluindo a abertura e manutencio das respectivas contas de depdsito em nome
dos Quotistas; (ii) a manutencdo de registros analiticos completos de todas as
movimentagdes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em
nome dos Quotistas; (iii) a manutencdo dos documentos necessdrios a
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Artigo 10

Artigo 11

(m)

()

(0)

comprovacao da condicdo de Investidor Qualificado dos Quotistas, em perfeita
ordem; e (iv) o fornecimento aos Quotistas, anualmente, de documento
contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base
nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de
Quotas, sua propriedade e respectivo valor;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por
terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislacdo fiscal:

(i) extratos da Conta de Arrecadacdo e da Conta do Fundo, e dos
comprovantes de movimentagdes de valores em tais contas;

(i1) relatdrios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custédia
e demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos
definidos neste Regulamento ou no Contrato de Custddia;

(i11) documentos referentes aos Ativos Financeiros; e

(iv) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo do
Fundo.

providenciar o registro do Regulamento, de seus eventuais aditamentos e dos
Suplementos, nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 1° deste Regulamento; e

abrir e manter a Conta de Arrecadagdo até a integral liquidag@o das Obrigagdes
do Fundo, e transferir diariamente para a Conta do Fundo a totalidade dos
recursos depositados na Conta de Arrecadacdo.

E vedado a Administradora, em nome préprio:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagdes realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacdes realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes realizadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicao de Quotas.

Pardgrafo 1° As vedagdes de que tratam as alineas (a) a (c¢) do caput deste

Artigo abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos
integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigagao.

Pardgrafo 2° Excetuam-se do disposto no pardgrafo anterior os titulos do
Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do Fundo.

E vedado 2 Administradora, em nome do Fundo:

(a)

prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;
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(b)

(©)

(d
(e)

()
€3]

(h)

@

)

&)

@

realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a
politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira prevista
no Capitulo V deste Regulamento;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

adquirir Quotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razao
do descumprimento de normas previstas na legislacdo aplicavel;

vender Quotas do Fundo a prestagao;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
préprio desempenho, no desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no dambito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
qualquer pessoa;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo, a qualquer titulo, dos Direitos
de Crédito e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer classe ou série de Quotas em desacordo com este Regulamento;
e3

prometer rendimento predeterminado aos condéminos.

Pardgrafo Unico  Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos
titulares das Quotas, reunidos em Assembleia Geral, é vedado a Administradora, em
nome do Fundo:

(@)

(b)
()

(d)

celebrar quaisquer outros contratos ou cOmMpromissos que gerem ou possam
gerar obrigacdes e deveres para o Fundo, incluindo a contratacdo de quaisquer
prestadores de servigos;

distratar, rescindir ou aditar qualquer Contrato de Cessao;

distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Custédia, o Contrato de Prestacdo de
Servicos de Andlise Especializada e o Contrato de Servigos de Auditoria
Independente, ressalvadas as alteracdes de cardter operacional em tais contratos
que nao acarretem qualquer prejuizo ao Fundo; e

proceder a abertura de contas-correntes bancdrias, de investimento e de
custddia, além daquelas previstas neste Regulamento e no Contrato de Custddia,
e a movimentacao destas contas de forma diversa ou para fins outros que nao os
especificamente previstos neste Regulamento e no Contrato de Custddia.

Artigo 12 O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacdo aplicdvel, elaborar
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demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado 8 CVM e mantido a disposi¢ao dos
Quotistas, bem como submetido a auditoria independente anual, que evidencie que as
operacdes realizadas pelo Fundo estdo em consondncia com sua politica de
investimento, de composicdo e de diversificagdo da carteira prevista neste
Regulamento e com a regulamentagfo vigente, e que as negociacdes foram realizadas
em condi¢des correntes de mercado.

CAPITULO V - OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE

Artigo 13

Artigo 14

COMPOSICAO DA CARTEIRA

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de
investimento, de composic@o e de diversificacdo da carteira definida neste Capitulo,
valorizagdo de suas Quotas por meio da aquisi¢cdo pelo Fundo: (i) de Direitos de
Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acoes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos termos de cada
Contrato de Cessdo; e (ii) de Ativos Financeiros.

Pardgrafo Unico  Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo serdo
originados em diversos segmentos, sendo oriundos de operacdes de natureza
industrial, comercial, financeira, hipotecdria e imobilidria, bem como do segmento de
prestacdo de servigos.

Os investimentos do Fundo subordinar-se-do aos requisitos de composicdo e de
diversificacdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto neste
Capitulo e na legislacdo e regulamentacdo aplicdveis (em especial o previsto no Artigo
40-A e paragrafos, da Instrucio CVM 356), observado que, exceto nas hipdteses
prevista nos Pardgrafos 1° e 2° abaixo, (i) o total de coobrigacdo e de cessdo de
créditos de qualquer Cedente, conforme previsto no respectivo Contrato de Cessdo,
ndo poderd vir a representar mais de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, (ii) o total de obrigacdo de cada devedor dos Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo ndo poderd ser superior a 6% (seis por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo.

Pardgrafo 1° O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito e outros ativos de um
mesmo devedor ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade acima do limite
definido no caput deste artigo e mesmo o limite regulamentar de 20% (vinte por cento)
do seu patriménio liquido destes, quando o devedor ou coobrigado seja instituicdo
financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Pardgrafo 2° Os cinco maiores Cedentes ndo poderdo representar em seu todo
percentual superior a 33% do patrimdnio do Fundo

Pardgrafo 3° Os cinco maiores Sacados ndo poderdo representar em seu todo
percentual superior a 20% do patrimdnio do Fundo.

Pardgrafo 4° A cada amortiza¢do ou resgate, a Administradora deverd manter o
montante equivalente ao valor desembolso com antecedéncia de 7 dias da data da
referida amortizacdo ou resgate. Com antecedéncia de 15 dias de cada amortizagdo
deverd manter 50% do valor do desembolso em ativos liquidos.

Pardgrafo 5° A prazo médio da carteira do Fundo ndo podera exceder 90 dias,
sendo que no maximo 15% da carteira podera ter prazo de até 360 dias.
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Artigo 15

Artigo 16

Artigo 17

Artigo 18

O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da 1% Data de
Emissdo de Quotas, mais de, 50% (cingiienta por cento) de seu Patrimdnio Liquido em
Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Capitulo VII deste Regulamento. O Fundo poderd, conforme o caso, manter a
totalidade do saldo remanescente de seu Patrimo6nio Liquido ndo investido em Direitos
de Crédito, em moeda corrente nacional, ou aplicd-lo, exclusivamente, em:

(a) titulos publicos de emissdao do Tesouro Nacional ou do BACEN;
(b) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(c) Operagdes Compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em titulos
emitidos pelo Banco Central do Brasil;

(d) certificados e recibos de depdsito bancdrio de emissdo de institui¢des financeiras
que contem com classificacdo de baixo risco de crédito minimo AA por agéncias
classificadoras de risco autorizadas a atuar no pafs;

(e) valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa que contem com classificacio
de baixo risco de crédito minimo AA, exceto quotas do Fundo de Desenvolvimento
Social; e/ou

(f) fundos miituos de investimento de renda fixa de perfil conservador que sejam
administrados por institui¢des financeiras com classificacdo de baixo risco de crédito
por agéncias classificadoras de risco autorizadas a atuar no pais, até o limite de 15%
(quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Pardgrafo 1° Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao
seu Patrimonio Liquido.

Pardgrafo 2° O Fundo ndo podera realizar aplicagcdes em direitos creditérios (i)
da instituicdo Administradora e/ou de sua coobrigacdo, bem como de seu controlador,
de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; ou (ii) do Custodiante.

Pardgrafo 3° O Fundo podera realizar operacdes nas quais a Administradora atue
como sua contraparte exclusivamente para realizacdo de operagcdes compromissadas e
aquisicao dos Valores Mobilidrios definidos neste artigo como elegiveis para a carteira
do Fundo.

O Fundo ndo poderd realizar opera¢des em mercado de derivativos, ainda que com o
objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista.

A Administradora, a Empresa Especializada em Anédlise e o Custodiante nio
respondem pela solvéncia dos devedores dos Direitos de Crédito, ou pela originacgao,
formalizacdo, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos de Crédito.

Cada uma das Cedentes é responsdvel pela originagdo, existéncia e correta
formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza,
exigibilidade e pagamento dos valores a eles referentes, na qualidade de devedoras
soliddrias dos devedores dos Direitos de Crédito, conforme previsto em cada Contrato
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Artigo 19

Artigo 20

Artigo 21

Artigo 22

de Cessiao.

Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no
SELIC, no sistema de liquidacdo financeira administrado pela CETIP ou em
institui¢des ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela
CVM, excetuando-se as aplicacdes do Fundo em quotas de fundos de investimento
financeiro.

Pardgrafo Unico ~ Os Documentos Comprobatdrios ficardo sob a guarda da Empresa
Especializada em Andlise ou de quem esta indicar, conforme estabelecido no Contrato
de Custddia.

Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente com
base no Patrimdnio Liquido do dia ttil imediatamente anterior.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos
a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que
poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas, hipdteses em que a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, a Empresa Especializada em Andlise ou quaisquer outras
pessoas nao poderdo ser responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por qualquer
depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela
inexisténcia de mercado secunddrio para os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da
amortizacdo ou resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

Parigrafo Unico  As aplicacdes dos Quotistas ndo contam com a garantia da
Administradora, do Custodiante, de suas partes relacionadas ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

Abaixo seguem, os riscos associados ao investimento no Fundo e aos Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito.

a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, quaisquer

Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém freqiientemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e,
conseqiientemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo
financeira e os resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos em que
atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a origina¢do e pagamento dos
Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na
inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; (v)
alteracdes na legislacdo e regulamentacdo aplicdveis aos fundos de investimento em
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b)

C)

d)

direitos creditdrios; e (vi) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos
que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negdcios, a condicido financeira e os resultados de cada
Cedente ou sacado, bem como a originagdo e a liquida¢do dos Direitos de Crédito
pelos respectivos devedores, pelas respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

A atividade do segmento industrial no Brasil, e, consequentemente, a originagdo dos
Direitos de Crédito, esta diretamente relacionada ao crescimento econdmico e ao nivel
de investimento e consumo no Pafs. Assim, a retracdo da economia brasileira,
ocasionada por crises internas ou externas ou por agdes governamentais, pode afetar
negativamente os negdcios de cada uma das Cedentes, e a originacdo e liquidagdo dos
Direitos de Crédito.

Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditdrios sdo
um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa
razdo, com aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como
Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas
de investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma adversa o desenvolvimento
do mercado de fundos de investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de
investimento, inclusive a liquidez das Quotas do Fundo.

Ademais, ndo hd um mercado secunddrio desenvolvido para a negociagdo de quotas de
fundos de investimento em direitos creditérios, o que resulta em baixa liquidez desse
tipo de investimento. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o
que impede o resgate de suas Quotas a qualquer momento e pode resultar em
dificuldade adicional aos Quotistas para alienar seu investimento no mercado
secunddrio. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar
impossibilidade de venda das Quotas ou venda a preco inferior ao seu valor
patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Quotas € apenas uma meta estabelecida pelo Fundo,
ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimdnio suficiente para a
valorizacdo das Quotas Seniores, a rentabilidade dos Quotistas serd inferior a meta
indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo
que, ndo hd garantia de completa eliminac¢ao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Quotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderdo fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que
os Quotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.
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e)

g)

h)

i)

Amortizagdo e resgate condicionado das Quotas. As unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Quotas € a liquidagao:
(i) dos Direito de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros
pelas respectivas contrapartes. Apés o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Quotas, o que poderd acarretar prejuizo
aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secunddrio ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujei¢do da amortizag@o e/ou resgate das Quotas a liquidagao dos
Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no pardgrafo
acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Prazos dos Direitos de Crédito e Pagamento aos Quotistas Seniores. Existe
flexibilidade dentro da estrutura da operagdo em relacdo a aquisicdo de direitos
creditérios com prazo de vencimento superior a ultima data de pagamento das Cotas
Seniores. Desta forma, o fluxo de caixa proveniente destes direitos creditdrios ndo
beneficiard o pagamento destes Quotistas. Na opinido da Agéncia de Rating, esta
situacdo ndo é favordvel para as Cotas avaliadas, ja que, além de reduzir a expectativa
de fluxo de caixa para pagamento dos Quotistas, poderia indicar uma sobre-
colateralizacdo sobre-estimada. Para fins de célculo do reforco de crédito disponivel
para os Quotistas seniores, a operacdo considerard apenas os direitos creditérios com
data de vencimento igual ou inferior ao vencimento final das Cotas Seniores.

Amortizagdo Parcial das Cotas Subordinadas: Os Quotistas Subordinados terdo direito
a solicitar uma amortizag@o extraordindria, mesmo enquanto as Cotas Seniores ndo
sejam totalmente resgatadas. Esta amortizacdo serd permitida caso a Razio de Garantia
seja superior a 153% (cento e cingiienta e trés por cento), o que caracteriza Excesso de
Cobertura, podendo a Administradora realizar a amortizacdo parcial de ambas as
Quotas Subordinadas, até o limite do Excesso de Cobertura.

Liquidagdo antecipada do Fundo e resgate de Quotas. O Regulamento prevé hipéteses
nas quais o Fundo poderd ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma
dessas hipdteses, o Fundo pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Quotistas.

Desse modo, os Quotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou
mesmo sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital
investido nas Quotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até entio
pelo Fundo. Nesse caso, nao serd devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade.

Risco de Intervencio ou Liquidacdo Extrajudicial do Banco Paulista S.A: Os ativos do
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i)

k)

1)

m)

n)

fundo estdo custodiados no Banco Paulista S.A. (Banco Paulista). A Austin ndo realiza
avaliac@o de risco de crédito (‘Rating’) do Banco Paulista. Caso esta institui¢do entre
em processo de intervengdo ou liquidagcdo, o tempo para acessar os ativos do Fundo e
realizar a troca de custodiante poderd comprometer o pagamento das Cotas Seniores.

Guarda dos Documentos Comprobatdérios. O Custodiante serd responsdvel pela guarda
dos respectivos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo. O Custodiante podera terceirizar a custédia dos Documentos Comprobatdrios,
sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos
referidos documentos. Embora o Custodiante e o Fundo tenham o direito contratual de
acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatdrios, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a
devida originacdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Cobranga judicial dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobranca dos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Quotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite do valor total das Quotas Subordinadas, sempre observado o que seja
deliberado pelos titulares das Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral na forma
do Capitulo XXI deste Regulamento. A Administradora e o Custodiante nao sio
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores deixem de aportar oS recursos
necessdrios para tanto, nos termos do Capitulo XVIII do Regulamento.

Necessidade de aprovacido dos titulares de Quotas Subordinadas nas deliberacoes da
Assembleia Geral. O Pardgrafo 2° do Artigo 69 deste Regulamento estabelece a
necessidade de aprovacdo pela maioria absoluta das Quotas Subordinadas em
determinadas deliberacdes da Assembleia Geral, incluindo, sem limitacdes: (i) aprovar
a contratac@o e substituicdo do Custodiante, da Gestora, da Empresa Especializada em
Andlise e da Empresa de Auditoria Independente e (ii) aumento das despesas e
encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratacio de prestadores de servicos e
assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste Regulamento, salvo se o
aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar. Tal direito dos titulares das
Quotas Subordinadas € mais amplo do que a regra geral de quorum de deliberacdo nas
Assembleias Gerais de Quotistas prevista no Artigo 29 da Instrucio CVM 356, que
estabelece que as deliberacdes sdo tomadas pela maioria de quotas dos Quotistas
presentes na Assembleia Geral. Referido direito dos titulares das Quotas Subordinadas
pode impedir a aprovacdo de matérias essenciais aos interesses dos titulares das Quotas
Seniores, o que pode afetar negativamente o funcionamento do Fundo, causando
prejuizo aos titulares das Quotas Seniores

Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do
Fundo estd diretamente ligado a alteracdes nas perspectivas macroecondmicas de
mercado, o que pode causar oscilacdes em seus precos. Tais oscilacdes também
poderdo ocorrer em funcdo de alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando
mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos. As referidas oscilagdes
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo, e conseqiientemente a
rentabilidade das Quotas.

Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou
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Q)

emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo
em operacdes com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados.
Alteracdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como altera¢des nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Adicionalmente, a
falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos
ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, acarretard perdas
para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os
seus créditos.

Risco decorrente dos critérios adotados pelo Cedente para a Concessdo de Crédito O
Fundo esta apto a adquirir Direitos de Crédito de titularidade de multiplos cedentes.
Tais cedentes nio sdo previamente conhecidos pelo Fundo, pela Empresa Especializada
em Andlise, pela Administradora e/ou Custodiante, de forma que eventuais problemas
de natureza comercial entre os cedentes e os respectivos devedores dos Direitos de
Crédito podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo, pela Empresa
Especializada em Andlise, pela Administradora e/ou Custodiante. Caso os Direitos de
Crédito ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de
qualquer problema de natureza comercial entre o devedor e o respectivo cedente. Tais
como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda e o respectivo cedente ndo restitua ao Fundo o
montante em moeda nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos de
Crédito, os resultados do Fundo poderio ser afetados negativamente.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market’), poderdo causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducdo do valor das Quotas.

Investimento em Derivativos: De acordo com a Politica de Investimento do Fundo,o
Fundo ndo poderd realizar operacdes em mercado de derivativos, ainda que com o
objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.
Todos os recursos decorrentes da liquidag@o dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
serdo recebidos diretamente na Conta de Arrecadagdo. Os valores depositados na Conta
de Arrecadagdo serdo transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do
Fundo contar com a obrigacdo do respectivo banco de realizar diariamente as
transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacdo para a Conta do
Fundo, a rentabilidade das Quotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo
ao Fundo e aos Quotistas, caso haja inadimplemento pelo banco, no cumprimento de
sua referida obrigac@o, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e
na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. Nao hd qualquer garantia de
cumprimento pelo referido banco de suas obrigagdes acima destacadas.

Risco de ndo originacdo de Direitos de Crédito. A Empresa Especializada em Andlise é
a responsavel pela selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo,
sendo que nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com
o Regulamento, se ndo forem previamente analisados e selecionados por cada Empresa
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de Andlise de Especializada. Apesar de o Regulamento do Fundo prever Eventos de
Avaliagdo e Eventos de Liquidacdo relativos a rentincia, substituicdo ou outros eventos
relevantes relacionados as Empresas Especializadas em Andlise, caso exista qualquer
dificuldade da Empresa Especializada em Andlise em desenvolverem suas atividades
de andlise e selecdo de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser
adversamente afetados.

Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento ocorre
quando hd o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito,
pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de determinadas
condi¢cdes do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso gere a novacdo do
empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das
parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito de Crédito
adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na
reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Quotistas.

Riscos dos Diretos Creditérios serem alcancados por obrigagdes do originador ou de
terceiros. Ha o risco dos Direitos Creditérios adquiridos pelo fundo serem depositados
em contas de terceiros, quais sejam: do préprio cedente, de coobrigados ou devedores
soliddrios, ou mesmo da Empresa Especializada em Anélise. Embora esta tenha a
obrigacdo de transferi-los imediatamente ao Fundo, se deixar de fazé-lo acarretard
perda para o Fundo.

O Fundo poderd também sofrer questionamentos judiciais acerca da titularidade do
Direito Creditério em funcdo de Faléncia, Concordata, Recuperacido Judicial,
Liquidacao extrajudicial ou mesmo débitos anteriores a aquisi¢cao do Direito Creditério
pelo Fundo, seja pelo devedor seja pelo cedente.. Nestes casos os recursos poderdao
ficar bloqueados e dependerdo de procedimentos judiciais ou extrajudiciais para
resolugdo do litigio, ndo sendo possivel prever objetivamente o tempo e o resultado dos
referidos procedimentos.

Riscos de Natureza legal ou regulatéria ;: O fundo podera estar sujeito a riscos de
natureza legal ou regulatdria que podem afetar a constitui¢do da cessao dos Direitos de
Credito que compde a carteira do Fundo, interrompendo o fluxo de Cessdes e
consequentemente a continuidade do Fundo. No mesmo sentido, podem também
comprometer a validade e consequentemente a qualidade dos Direitos de Crédito que
compoe a carteira do Fundo, podendo causar prejuizos aos Quotistas.

Regularidade dos Direitos de Crédito: O Custodiante realizard auditoria periddica dos
Direitos de Crédito com base em andlise por amostragem — ou seja, esta auditoria ndao
compreenderd a revisdo de todos os Direitos de Crédito, mas apenas de alguns
selecionados aleatoriamente, de forma a verificar a regularidade de seus Documentos
Comprobatdrios. Mesmo com a realizacdo dessa auditoria, a Carteira do Fundo podera
conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito, causando-lhe prejuizo.

Risco de Inadimplemento, antecipagdo, liquidacdo ou amortizacdo dos pagamentos
dos Direitos de Crédito: Os Direitos de Crédito adquiridos pelo fundo deverdo ser

pagos diretamente pelo Devedor ou pelo Coobrigado/Devedor soliddrio, ensejando
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assim, risco de inadimplemento. A insolvéncia do Devedor ou do Coobrigado/Devedor
Solidario que venha a afetar, mesmo que parcialmente, o pagamento certo e pontual da
obrigacdo poderd impactar negativamente os resultados do fundo.

Além disso, o devedor pode decidir por pagar antecipadamente os recebiveis conforme
sua decis@o. Esse pagamento antecipado também pode afetar o fluxo de recebimento e
conseqiientemente os resultados do fundo.

O desrespeito a determinadas cldusulas do Contrato de Cessdo enseja também o
pagamento antecipado ou a amortizacdo dos recebiveis, tendo o mesmo efeito dos
eventos acima.

Potenciais Conflitos de Interesse: O Fundo é Administrado pela Socopa - Sociedade
Corretora Paulista SA, gerido pela J&M Investimentos Ltda, custodiado pelo Banco
Paulista e Auditado pela Ernst & Young Terco Brasil. Tem como Agéncia de
Classificag@o de Risco a Austin Rating e como Empresas de Andlises especializadas as
empresas Moka Fomento Mercantil Ltda e M.N. Consultoria em Fomento Ltda. A
Estruturacdo dessa operagao foi executada pela Tercon.
Potenciais conflitos de interesse poderiam derivar:
a. do fato da Moka Fomento Mercantil possuir também carteira de crédito.
b. do fato de que os sécios das duas Empresas de Analises Especializadas serem
0s mesmos, e esses serem quotistas subordinados do Fundo.
c. do fato de que o Custodiante € acionista do Administrador.
d. do fato de que o Gestor e o Estruturador pertencerem ao mesmo Grupo
econdmico.

Risco de Acréscimo, remocdo ou substituicdo de Direito de Crédito Cedidos: Na
hipétese de inadimplemento de Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores,
poderdo ser acrescidos aos valores originais dos Direitos de Crédito inadimplidos
valores de encargos moratérios. Os Direitos de Crédito poderdo ser prorrogados por
acordo entre o Cedente, a Administradora e a Empresa Especializada de Andlise. Neste
caso o cedente terd sua taxa de desconto penalizada e acrescida. Os Direitos de Crédito
poderdo, ainda, ser removidos mediante a substitui¢do/recompra, pelo Cedente, dos
Direitos de Crédito vincendos ou vencidos. Caso os titulos inadimplidos ndo sejam
substuidos/recomprados ou mesmo recomprado por valor igual ou maior ao valor
contdbil na data, o fluxo de pagamento a ser distribuido aos Quotistas pode ficar
comprometido.

CAPITULO VII - DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 23

Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada Contrato
de Cessdo, compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada Termo de
Cessdo.

Pardgrafo 1° Os Direitos de Crédito serdo representados por duplicatas, cheques,
e notas promissérias com base em instrumento contratual.

Paragrafo 2° Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentagdo que
necessdria a comprovacgao do lastro dos Direitos de Créditos cedidos, incluindo, mas
ndo se limitando, aos contratos, instrumentos, titulos de crédito representativos dos
respectivos Direitos de Crédito, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros
documentos relacionados aos Direitos de Crédito (os ‘“Documentos
Comprobatdrios”).
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Paragrafo 3° A guarda dos Documentos Comprobatérios serd regulada pelo
Contrato de Custédia. Sem prejuizo das responsabilidades previstas neste
Regulamento e no Contrato de Custddia, o Custodiante poderd contratar um ou mais
depositarios para a guarda fisica dos originais dos Documentos Comprobatorios.

Paragrafo 4° As operacdes originadas em compras e vendas a prazo ou em
prestacdo de servigos deverdo ser acompanhadas dos comprovantes de entrega dos
produtos ou da prestacdo de servigos de forma a comprovar que os Direitos de Crédito
ndo se enquadram nas especificacdes do Artigo 40, § 8° da Instrucdo CVM 356.

Paragrafo 5° Os Direitos de Crédito oferecidos ao Fundo deverdo atender as
seguintes condigdes a serem verificadas em cada Data de Aquisi¢do e Pagamento:

(a)  As duplicatas devem:
(i) ser emitida por pessoa juridica;
(ii) ter valor minimo de R$100,00(cem reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo, 10 (dez) dias, no maximo, 360
(trezentos e sessenta) dias.

(b)  Oscheques devem:
(i) ser emitidos por pessoa fisica ou pessoa juridica;
(ii) ter valor minimo de R$ 100,00 (cem reais); e

(iii) na hipdtese de ser antedatado, ter prazo de vencimento de, no minimo, 10
(dez) dias, no maximo, 360 (trezentos e sessenta) dias.

(c)  As notas promissdrias devem:
(i) ser emitidas por pessoa fisica ou pessoa juridica;
(ii) ter valor minimo de R$ 100,00 (cem reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo, 10 (dez) dias, no maximo, 360
(trezentos e sessenta) dias.

Pardgrafo 6° A politica de concessdo dos créditos ficard a cargo da Empresa
Especializada em Andlise, que é a tunica responsavel pela andlise e selecdo dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo (na forma do Pardgrafo 2° do
Artigo 24 abaixo), e tecnicamente capacitada para realizar a avaliagdo da capacidade
econdmica das Cedentes, bem como dos respectivos devedores dos Direitos de
Crédito.

Pardgrafo 7° Os Cedentes deverdo observar a politica de concessdo de créditos

estabelecida no Anexo III do presente Regulamento, na concessdo de créditos que
venham a ser, de tempos em tempos, por eles oferecidos ao Fundo.
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Artigo 24

Pardgrafo 8° O Fundo ird adquirir das Cedentes, na Data de Aquisi¢cdo e
Pagamento, os Direitos de Crédito que atendam aos critérios estabelecidos neste
Capitulo III, mediante a celebracéo de cada Termo de Cessdo, na forma estabelecida
no Contrato de Cessdo.

Pardgrafo 9° A Empresa Especializada em Andlise poderd adiantar recursos aos
Clientes para posterior reembolso pelo Fundo. Quando isto acontecer, o Fundo podera
reembolsar a respectiva Empresa Especializada em Andlise e assumir a titularidade
dos Direitos de Crédito objeto do adiantamento, no momento do reembolso.

Paragrafo 10 Conforme o disposto nos termos do inciso II do § 3° do Artigo 24
da Instrucdo CVM 356, as taxas de desconto praticadas pela Administradora do
Fundo na aquisi¢do de Direitos de Crédito serdo realizadas, no minimo, a taxa de
mercado.

Pardgrafo 11 A taxa minima de desconto praticada pelo Fundo é correspondente
ao CDI, acrescido de sobretaxa de 10% (dez por cento) ao ano, exceto nos casos de
renegociacio de divida.

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisi¢do e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de
Elegibilidade”):

(a) devem ser empresas com sede ou filial no pais (independentemente de terem
como sécios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou juridicas sediadas no
exterior), que atuem no setores industrial, comercial, financeiro, hipotecario e
imobilidrio, bem como de operagdes de arrendamento mercantil ou do segmento
de prestagdo de servigcos no Brasil;

(b) os devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas; e

(¢) ndo se enquadram nas especificagdes do Artigo 40, § 8°, da Instrucdo CVM 356.

Pardgrafo 1° A verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade serd de responsabilidade do Custodiante.

Pardgrafo 2° A Empresa Especializada em Andlise serd a tnica responsavel pela
andlise e selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, devendo
enviar a Administradora e ao Custodiante a relagdo dos Direitos de Crédito ofertados
ao Fundo para que o Custodiante proceda a verificacio do enquadramento de tais
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Pardgrafo 3° A cobranca dos Direitos de Crédito serd feita de acordo com a
Politica de Cobranga descrita no Anexo IV a este Regulamento.

CAPITULO VIII - TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 25

Pela administracdo e gestdio do Fundo, a Administradora receberd taxa de
administracdo mensal, sendo calculada e provisionada todo dia 1til, conforme a

73



Artigo 26

seguinte férmula:
TA = ((tx/252) x PL(D-1)+ REA

onde:

TA: Taxa de Administracao

tx: 0,5% a.a. (zero virgula cinco por cento ao ano) sobre a parcela do patrimdnio do
Fundo que atingir a quantia de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), e de
0,4% a.a. (zero virgula quatro por cento ao ano) sobre a parcela que exceder R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais).

PL(D-1): Patriménio Liquido do Fundo no dia til imediatamente anterior a data de
pagamento.

REA: Remuneracdo da(s) Empresa(s) Especializada(s) em Andlise, conforme
especificado no Contrato de “Prestacdo de Servigos de Andlise de Crédito e
Cobranca e Outras Avengas” celebrado entre a Administradora e as Empresas
Especializadas em Andlise.

Pardgrafo 1° O valor mensal da taxa de administracdo ndo poderd ser inferior a
R$ 4.000,00 ( quatro mil reais) nos doze primeiros meses de operagdo. A partir do
décimo terceiro até o 24°. Més de de operacdo, o valor mensal da taxa de
administragao ndo podera ser inferior a R$ 6.000,00 ( seis mil reais). A partir do 25°.
Més a taxa de administracdo ndo poderd ser inferior a R$ 8.000,00 (oito mil reais)

Pardgrafo 2° A taxa de Administragdo serd paga no 5° (quinto) dia util do més
subseqiiente a sua apuragio e provisionamento.

Pardgrafo 3° A Administradora nio serd devida taxa de performance.

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas
(os “Encargos do Fundo™):

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formulérios e
informagdes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentagcdo
pertinente;

(c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagio
aos Quotistas;

(d) honordrios e despesas devidos a contratagcdo dos servicos da Empresa de
Auditoria Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagos sobre as operacdes do Fundo, os quais deverdo
sempre observar condi¢cdes e parametros de mercado;

(f)  honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo,

caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;
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Artigo 27

Artigo 28

(h) taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(i)  despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura ¢ manutencdo da
Conta de Arrecadagdo e da Conta do Fundo; e

(G)  eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos condéminos, na forma do inciso I do Artigo 31 da Instrugdo
CVM 356.

Quaisquer despesas nao previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrdo
por conta da Administradora.

CAPITULO IX - QUOTAS
O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Quotas Seniores, observado que:

(@) nenhum Evento de Liquidacdo tenha ocorrido ou algum evento de avaliagdo
esteja em vigor;

(b) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro na
forma do Pardgrafo 2° do Artigo 1° deste Regulamento;

(c) a Administradora deverd obter manifestacdo favordvel a emissdo de novas
Quotas Seniores dos Quotistas pela maioria absoluta das Quotas Subordinadas,
os quais deverdo se manifestar por escrito em até 10 (dez dias tteis), a partir da
solicitagdo da Administradora.

Pardgrafo 1° Cada emissao de séries de Quotas Seniores pelo Fundo devera ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento da respectiva série, na
forma do Anexo II a este Regulamento, o qual deverd conter as seguintes informacdes
relativas a série: quantidade de Quotas Seniores, Data de Emissdo, Amortizacdo
Programada (se for o caso), Data de Resgate, Remuneracdo Prioritdria e forma de
colocacdo da respectiva série de Quotas Seniores.

Pardgrafo 2° As Quotas Seniores t€m as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagdes comuns:

(a) prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Quotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(b)  Valor Unitdrio de Emissdo a ser fixado no respectivo Suplemento de Emissao;

(c)  valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Artigo 35 deste Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior corresponderd 1 (um) voto.

Pardgrafo 3° O valor total das Quotas Seniores é equivalente ao somatério do
valor das Quotas Seniores de cada série, ou o produto da divisdo do patrimonio liquido
pelo nimero de Quotas Seniores, dos dois o menor.
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Artigo 29

Artigo 30

Artigo 31

Pardgrafo 4° As Quotas Seniores serdo colocadas nos termos deliberados pela
Administradora, observado o disposto na alinea “c” do caput deste artigo, e de acordo
com os procedimentos previstos na regulamentagdo aplicavel.

Pardgrafo 5° Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas
Seniores emitidas pelo Fundo.

Parédgrafo 6° Ap6s o encerramento da primeira distribuicao de Quotas Seniores,
a Administradora poderd realizar nova distribuicdo de Quotas Seniores, em ntimero
indeterminado, mediante aprovacdo da maioria absoluta das Quotas Subordinadas.

O Fundo poderd emitir Quotas Subordinadas de classe A e B, de uma tnica série, a
serem colocadas em uma ou mais distribui¢des, podendo ser mantido um nimero
indeterminado de Quotas Subordinadas.

Pardgrafo 1° As Quotas Subordinadas classe A e B tém as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(a) subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate
observado o disposto neste Regulamento;

(b) A razdo de garantia em relag@o as cotas seniores € de 150%.

(c) Gozam, entre si, de iguais prioridades de crédito para efeito de amortizacao e
resgate

(d) E facultada a amortizacdo parcial das suas Cotas antes do resgate das Cotas
Seniores no montante equivalente ao Excesso de Cobertura.

()  Valor Unitario de Emissdo de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo que as
Quotas Subordinadas emitidas posteriormente a primeira subscricdo terdo seu
Valor Unitario de Emissdo calculado com base na alinea (d) abaixo;

(f)  valor unitério calculado todo dia ttil, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Artigo 36 deste Regulamento; e

(g) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada correspondera 1 (um)
voto.

Parédgrafo 2° Apés o encerramento da primeira distribuicio de Quotas
Subordinadas, a Administradora poderd realizar nova distribui¢do de Quotas
Subordinadas, em ndmero indeterminado, mediante aprovacdo da maioria absoluta
das quotas subordinadas..

As Quotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de
depdsito em nome de seus titulares.

As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidagdo.
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CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

Artigo 32

Artigo 33

Artigo 34

Artigo 35

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado
na forma dos Artigos 35 e 36 deste Regulamento, respectivamente, na data em que os
recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, a
disposicdo do Fundo (valor da Quota de D + 0), por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depdsito como recibo de quitagdo.

A condi¢do de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Quotista. Os Investidores Qualificados
poderdo efetuar aplicagdes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora,
observado o disposto no Artigo 32 acima e as normas e regulamentos aplicdveis.

Pardgrafo 1° Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista deverd assinar o
Termo de Adesdo ao Regulamento, e indicar um representante responsivel e seu
respectivo endereco de correio eletronico para o recebimento das comunicagdes que
lhe sejam enviadas pela Administradora nos termos deste Regulamento.

Pardgrafo 2° No ato de subscri¢do de Quotas Seniores, o subscritor (i) assinard o
boletim de subscricdo (que também serd assinado pela Administradora), e (ii) se
comprometerd a integralizar as Quotas Seniores subscritas na forma prevista no
Suplemento, respeitadas as demais condi¢des previstas neste Regulamento.

Pardgrafo 3° O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador
serd o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o
Quotista, de cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicdveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Quotas pertencentes a
cada Quotista.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

A partir da 1* Data de Emissdo de cada série de Quotas Seniores, seu respectivo valor
unitdrio serd calculado todo dia ttil, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes
valores: (i) o Patrimonio Liquido dividido pelo niimero de Quotas Seniores; ou (ii) o
valor unitario da Quota Sénior no dia util imediatamente anterior acrescido dos
rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritdria estabelecida
para a série no respectivo Suplemento.

Pardgrafo 1° Os critérios de determinacdo do valor das Quotas Seniores,
definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir qual a parcela do
Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores na hipétese de amortizagdo e/ou resgate de suas Quotas, e ndo representam e
nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigacdo legal
ou contratual de remuneracdo por parte da Administradora, do Fundo ou do
Custodiante. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das
Quotas Seniores ndo fardo jus, em hipétese, alguma, quando da amortizagdo ou resgate
de suas Quotas, a uma remuneracdo superior ao valor de tais Quotas, na respectiva
Data de Amortizagdo ou Data de Resgate, o que representa o limite miximo de
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Artigo 36

Artigo 37

Artigo 38

remuneracdo possivel para essa classe de Quotas.

Pardgrafo 2° Em todo dia util, apdés a incorporagdo dos resultados descritos no
caput deste Artigo nas Quotas Seniores, o eventual excedente decorrente da
valorizacdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado as Quotas Subordinadas
A e B, conforme alocacio definida no art. 36 deste regulamento..

A partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, seu valor unitdrio serd
calculado em ambas as classes todo dia ttil, para efeito de determinagdo de seu valor
de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder a divisdo do valor
total definido no Pardgrafo 2° do Artigo anterior pela quantidade de Quotas
Subordinadas.

Pardgrafo 1° O valor total das Quotas Subordinadas Classe B correspondera ao valor
unitario das Quotas Subordinadas Classe B no dia util imediatamente anterior
acrescido dos seus rendimentos no periodo com base na seguinte férmula:

VSBd= VSBd-1 + RSBd
RSBd = (RTSd x PCB) x 0,75

Onde:

VSBd = Valor da quota subordinada classe B no dia d.

VSBd-1 = Valor da quota subordinada Classe B no dia ttil imediatamente
anterior ao dia d.

RSBd = Rendimento das quotas subordinadas no dia d

RTSd = Rendimento Total da quota subordinada no dia d.

PCB = Percentual do valor das quotas subordinadas classe B no valor total das
quotas subordinadas classe A e B

Pardgrafo 2° o valor total das Quotas Subordinadas Classe A corresponderd ao valor
unitario das Quotas Subordinadas Classe A no dia util imediatamente anterior
acrescido dos seus rendimentos no periodo com base na seguinte férmula:

VSBa = VSBa-1 + (RTSd — RSBd)

Onde:

VSBa = Valor da quota subordinada classe A no dia d.

VSBa-1 = Valor da quotas subordinada classe A no dia util imediatamente

anterior ao dia d.

Pardgrafo 3° As formulas apresentada nos pardgrafos 1°. e 2°. deste artigo se
aplicam para variacdes positivas e negativas do valor da quota.

CAPITULO XI - AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

As Quotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas
respectivas Datas de Resgate, observado o previsto neste Capitulo.

Sem prejuizo do previsto no Artigo 39 abaixo, o Fundo poderd realizar Amortizagcdes
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Artigo 39

Artigo 40

Artigo 41

Artigo 42

Programadas de qualquer série de Quotas Seniores a ser emitida, de acordo com as
condicdes estabelecidas no respectivo Suplemento.

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 57 deste
Regulamento, e desde que o Patrimdnio Liquido permita e o Fundo tenha
Disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral poderd determinar alteracdes nas
Amortiza¢des Programadas de uma ou mais séries especificas de Quotas Seniores, nas
datas e valores a serem estipulados na referida Assembleia Geral.

Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas nido poderdo, em
nenhuma hipétese, exigir do Fundo a amortizagdo ou o resgate de suas Quotas em
condi¢des diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO XII - PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 57 deste
Regulamento, a Administradora deverd transferir ou creditar os recursos financeiros
do Fundo correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores em cada Data de
Amortizagdo ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme
o Artigo 35 deste Regulamento, e (ii) aos titulares das Quotas Subordinadas, na
hipétese prevista no Artigo 56 deste Regulamento ou apds o resgate integral das
Quotas Seniores, nos montantes apurados conforme o Artigo 36 deste Regulamento.

Pardgrafo 1° A Administradora efetuard o pagamento das amortizagdes ou
resgates de Quotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN.

Pardgrafo 2° Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser
transferidos aos titulares das Quotas, quando de sua amortizac¢do ou resgate, de acordo
com os registros de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas
Datas de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso.

Pardgrafo 3° Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na
hipétese prevista no Artigo 53 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Pardgrafo 4° Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo
seja um dia util, a Administradora efetuard o pagamento no dia ttil imediatamente
subseqiiente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XIII - NEGOCIACAO DAS QUOTAS

As Quotas somente poderdo ser negociadas em mercados regulamentados quando (a)
distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM; (b) distribuidas com
esforcos restritos, observadas as restricdes da norma especifica; (c) a respectiva série
ja estiver admitida a negociacdo em mercados regulamentados; ou (d) forem
previamente submetidas a registro de negociacdo, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

Pardgrafo Unico No caso de negociagdo em mercados regulamentados, (a) os
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Artigo 43

Quotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Quotas; (b) cabera
exclusivamente aos eventuais intermedidrios da negociacdo assegurar que oS
adquirentes das Quotas sejam Investidores Qualificados, e (c) deverdo ser observadas
as disposicdes previstas no Artigo 80 deste Regulamento.

Na hipétese de negociacdo de Quotas, a transferéncia de titularidade para a conta de
depé6sito do novo Quotista e o respectivo pagamento do preco serd processado pelo
Agente Escriturador somente apds a verificacdo, pelo intermedidrio que representa o
adquirente, da condicao de Investidor Qualificado do novo Quotista.

CAPITULO XIV - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 44

Artigo 45

Artigo 46

Artigo 47

Artigo 48

Observadas as disposicdes legais aplicdveis, os Direitos de Crédito devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo
devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de
vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida & adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no
Plano Contabil.

Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor
de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e
aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios.

Parigrafo Unico  Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da
aplicacdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observados os procedimentos definidos no Plano Contébil.

Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de acordo com
o disposto no Plano Contabil, sendo admitida a reversdo da respectiva provisdo, desde
que por motivo justificado subseqiiente ao que levou a sua constitui¢do, limitada ao
seu respectivo valor, observado o previsto no Artigo 48 abaixo.

Observado o previsto no Artigo 47 acima, as perdas e provisdes com os Direitos de
Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e
procedimentos definidos na Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n° 2.682, de
21 de dezembro de 1999. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas
perdas e provisdes passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdao
de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que levou
ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

CAPITULO XV - EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 49

Sdo considerados eventos de avaliacgio do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”)
quaisquer dos seguintes eventos:
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Artigo 50

Artigo 51

(@) O ndo atendimento da Razdo de Garantia Minima sem que tenha havido
subscri¢do adicional de quotas subordinadas para o reenquadramento do Fundo
dentro do prazo estabelecido, nos termos do Capitulo XVI deste Regulamento; e

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Geral, nos
termos do Capitulo XXI, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral
deliberar (i) pela nao liquidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu
causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os
procedimentos para a liquidagdo do Fundo independentemente da convocacio de nova
Assembleia Geral, e aplicando-se o disposto no Pardgrafo 3° do Artigo 51 abaixo.

Pardgrafo Unico Mesmo que o Evento de Avaliacio seja sanado antes da realizacio da
Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd
instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do
Fundo.

S@o considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (os “Eventos de
Liquidag@o”) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) cessagdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servigos de administracdo do Fundo previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicio, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(b) cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestac@o dos servigcos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido
sua substitui¢do por outra institui¢do, nos termos do referido contrato; e

(c) cessagdo pela Empresa Especializada em Anélise, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Prestacdo de
Servicos de Andlise Especializada, sem que tenha havido sua substituicao por
outra instituicio, nos termos do referido contrato.

Pardgrafo 1° Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora
deverd dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo definidos nos
préximos Pardgrafos deste Artigo.

Pardgrafo 2° Na hipdtese prevista no Pardgrafo 1° deste Artigo, a
Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que
os titulares das Quotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Pardgrafo 3° Observada a deliberacio da Assembleia Geral referida no
Pardgrafo 2° deste Artigo, o Fundo resgatard todas as Quotas Seniores
compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de condi¢des e considerando o
valor da participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores, observados
os seguintes procedimentos:

(@) a Administradora liquidard todos os investimentos e aplicacdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;
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Artigo 52

Artigo 53

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo;

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVII, a
Administradora debitard a Conta do Fundo e procederd ao resgate antecipado
das Quotas Seniores até o limite dos recursos disponiveis.

Parédgrafo 4° No caso de decisdo assemblear pela ndo liquidacio do Fundo,
havendo Quotistas dissidentes, estes podem requerer o resgate de suas quotas que
serdo integralmente resgatadas conforme os procedimentos do Artigo 41 do
Regulamento.

Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Pardgrafo 3° do Artigo 51 acima,
serdo utilizados para o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de
alocacdo de recursos prevista no Capitulo XVII. Os procedimentos descritos no
Pardgrafo 3° do Artigo 51 acima somente poderdo ser interrompidos apds o resgate
integral das Quotas Seniores, quando o Fundo poderd promover o resgate das Quotas
Subordinadas.

Pardgrafo Unico  Os titulares das Quotas Subordinadas poderio deliberar a nio
liquidacdo do Fundo, caso o Patrimdnio Liquido do Fundo permita, observado o caput
acima.

Caso apds 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacdo e
observadas as deliberacdes da Assembleia Geral referida no Pardgrafo 2° do Artigo 51
acima, o Fundo nio disponha de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores,
serd constituido pelos titulares das Quotas Seniores um condominio nos termos do
Artigo 1.314 e ss. do Codigo Civil, que sucederd o Fundo em todos os seus direitos e
obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data
de constituicao do referido condominio.

CAPITULO XVI - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA E EXCESSO DE

Artigo 54

Artigo 55

COBERTURA
A Razdo de Garantia minima do Fundo é 150%.

Pardgrafo 1° Desde a 1? Data de Emissao de Quotas Seniores até a dltima Data
de Resgate, a Administradora verificard, todo dia util, se a Razdo de Garantia € igual
ou superior a 150% (cento e cinqiienta por cento).

Caso a Razdo de Garantia seja inferior a Razao de Garantia Minima, a Administradora
devera comunicar os titulares de Quotas Subordinadas para que decidam se realizardo
aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo & Razdo de Garantia,
mediante a emissdo e subscri¢do de novas Quotas Subordinadas.

Pardgrafo Unico Caso os titulares das Quotas Subordinadas decidam que nio
realizardo o aporte adicional de recursos indicado no caput deste Artigo, ou ndo
enviem resposta a Administradora em 15 (quinze) dias contados da comunicagdo da
Administradora prevista no caput deste Artigo, a Administradora convocard a
Assembleia Geral para deliberacdo sobre Evento de Avaliagao.

82



Artigo 56

Artigo 57

Caso a Razdo de Garantia seja superior a 153% (cento e cinqiienta e trés por cento),
ocorrerd Excesso de Cobertura, podendo a Administradora realizar a amortizagio
parcial de ambas as Quotas Subordinadas, até o limite do Excesso de Cobertura,
mediante solicitagdo dos respectivos Quotistas, desde que nio tenha ocorrido e esteja
em curso qualquer Evento de Liquidagao.

Pardgrafo 1° Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Administradora
devera comunicar todo o final de més a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos
titulares de Quotas Subordinadas semanalmente.

Pardgrafo 2° Os titulares das Quotas Subordinadas deverdo comunicar a
Administradora, em até 3 (trés) dias tteis contados da comunicacdo prevista no
Pardgrafo 1° deste Artigo, a parcela de Quotas Subordinadas que deverd ser
amortizada.

Pardgrafo 3° Uma vez manifestada pelos quotistas a intencdo de receber a
amortizacdo, a Administradora deverd realizar a amortizacdo parcial das Quotas
Subordinadas até o 7°. (sétimo) dia util apés o recebimento da comunicacdo dos
Quotistas prevista no Pardgrafo 2° deste Artigo.

Pardgrafo 4° O montante do Excesso de Cobertura ndo utilizado para fins de
amortizagdo de Quotas Subordinadas, na forma deste Artigo, deverd integrar o
Patrimonio Liquido do Fundo.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores e até a liquidacdo
integral das Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

(a) provisdo para pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos
do Fundo a serem incorridos no més calendédrio imediatamente subseqiiente ao
més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) provisdo para pagamento aos titulares das Quotas Seniores dos valores
aportados ao Fundo, nos termos do Artigo 41 deste Regulamento, por meio do
resgate ou amortizacao da série de Quotas especifica;

(e) provisionamento de recursos, nas hipéteses de liquidacdo e extingdo do Fundo,
para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e extingdo do Fundo, e
em valores compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem
necessdrias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades; e

(f)  provisdo para pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate
das Quotas Subordinadas.

CAPITULO XVIII - CUSTOS DE COBRANCA
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Artigo 58

Artigo 59

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas,
ndo estando a Administradora, a Empresa Especializada em Andlise ou o Custodiante
de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a cobranga dos seus ativos. A Administradora, a Empresa Especializada
em Andlise e o Custodiante ndo serdo responsdveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido
incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo ser
custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Quotistas, observado o disposto no
Artigo 59 abaixo.

Pardgrafo Unico A contratacio de servigos profissionais para a realizacio das
medidas listadas no caput deste Artigo deverd ser previamente aprovada pela Empresa
Especializada em Anélise.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessdrias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Quotas Subordinadas. A parcela que
exceder a este limite deverd ser previamente aprovada pelos titulares das Quotas
Seniores em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso,
serd por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscri¢do e integralizacdo
de série de Quotas Seniores especifica, considerando o valor da participacdo de cada
titular de Quotas Seniores no valor total das Quotas, na data da respectiva aprovacao.
Os recursos aportados ao Fundo pelos Quotistas serdo reembolsados por meio do
resgate ou amortizacdo da respectiva série de Quotas Seniores especifica, de acordo
com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Pardgrafo 1° Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere
o caput deste Artigo; e (ii) da assunc¢do, pelos Quotistas, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser condenado. A Administradora, a Empresa Especializada em Anélise e o
Custodiante ndo serdo responsdveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo
e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessirias a
preservacdo de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Quotistas ndo aportem
os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Pardgrafo 2° As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas
mencionadas na alinea (f) do Artigo 26 deste Regulamento.

Pardgrafo 3° Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos
do caput deste Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢des e/ou encargos, presentes
ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribui¢des (inclusive sobre movimentagdes financeiras)
incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o
contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessdrios para que o Fundo possa honrar
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integralmente com suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XIX - CUSTODIANTE

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos no Contrato de Custddia,
o Custodiante serd responsavel pelas seguintes atividades:

(a)

(b)

(©)

(d)

©)

®

(2)

(h)

zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema
especialmente elaborado para tal fim, todos os procedimentos e rotinas
definidos no Contrato de Custédia e no Contrato de Escrituracdo, celebrados
entre o Custodiante e o Fundo;

receber e fazer a guarda e custédia fisica ou escritural, por si ou por terceiros,
durante o prazo minimo exigido pela legislacado fiscal, dos registros eletronicos
da Base de Dados e dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo;

receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo
listados, mantendo em arquivo fisico ou eletrénico a documentacio negocial e
fiscal relativa a cada operacdo realizada pelo Fundo, pelo prazo necessario ao
atendimento da auditoria por parte da Administradora, que ocorrerd, no
maximo, anualmente:

1 extratos da Conta de Arrecadacio e da Conta do Fundo e comprovantes
de pagamentos de valores creditados em cada uma das dessas contas;

(ii) relatérios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custdédia, Contrato de Escrituracio e demais documentos relacionados
as rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento e no
Contrato de Custodia;

(ii1) documentos referentes aos Ativos Financeiros; e

@iv) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo do
Fundo.

elaborar a verificacdo do lastro por amostragem, conforme especificado no
Parédgrafo 3° deste Artigo;

efetuar a liquidagdo financeira dos Ativos Financeiros e receber quaisquer
rendimentos ou valores referentes a esses ativos;

receber e realizar a cobranga dos valores relativos aos Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo, por si ou por terceiros, nos termos do Contrato
de Custddia;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida
pelos Quotistas, nos termos da legislacdo aplicdvel, mediante instrucdo da
Administradora;

verificar o enquadramento dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo aos Critérios de Elegibilidade;
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(i)  elaborar e fornecer a Administradora os relatérios e arquivos referentes (1) aos
Direitos de Crédito cedidos e pagos ao Fundo, e (2) aos Direitos de Crédito que
tenham sido adquiridos do Fundo por qualquer comprador em razdo do
exercicio do direito do Fundo previsto no Artigo 5°, Pardgrafo 3°, item (f) deste
Regulamento; e

(j)  realizar auditoria por amostragem, no minimo trimestral, nos Documentos
Comprobatérios, de forma a verificar a regularidade dos Documentos
Comprobatérios e o cumprimento das obrigacdes da Empresa Especializada em
Andlise com relacdo a guarda e organiza¢do dos Documentos Comprobatdrios
nos termos do Contrato de Custddia.

Pardgrafo 1° O Anexo IV a este Regulamento contem a descricdo detalhada da
atual Politica de Cobranca adotada pelo Fundo, e deverd ser aditado e registrado na
forma do Pardgrafo 2° do Artigo 1° acima sempre que houver qualquer alteracio
relevante na Politica de Cobranca, a critério da Administradora e das Empresas
Especializadas em Andlise.

Pardgrafo 2° A obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios
mencionada neste Artigo serd realizada por amostragem, nos termos do § 1° do Artigo
38 da Instrucdo CVM 356, podendo o Custodiante realizar a guarda dos Documentos
Comprobatdrios mediante a contratacdo da Empresa Especializada em Andlise.

Pardgrafo 3° A verificagcdo por amostragem mencionada no Pardgrafo 2° acima
serd realizada mediante a verificac@o trimestral de Direitos Creditérios de maior valor
unitdrio que sejam representativos do intervalo compreendido entre 5% (cinco por
cento) e 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido.

Pardgrafo 4° As obrigagdes atribuidas a Empresa Especializada em Andlise no
Artigo 64 deste Regulamento ndo prejudicam as obrigagdes do Custodiante
estabelecidas neste Artigo e na regulamentagdo aplicdvel, na forma do Artigo 38 da
Instru¢ao CVM 356.

No exercicio de suas fung¢des, o Custodiante estd autorizado, por conta e ordem da
Administradora a:

(a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas
abertas diretamente em nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de
liquidagdo financeira administrado pela CETIP; ou (3) em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM
em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou
registrados, sempre com estrita observancia deste Regulamento e do Contrato
de Custddia;

(b) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos
Financeiros; e

(c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.
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Artigo 62

Artigo 63

Artigo 64

Artigo 65

b)

C)

d)

CAPITULO XX - SERVICOS DE ANALISE ESPECIALIZADA

O Fundo contratard como Empresas Especializadas de Anélise e Selecdo dos Direitos
de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, e para cobranga dos Direitos de Crédito (a
“Empresa Especializada em Anélise”), Moka Fomento Mercantil Ltda., inscrita no
CNPJ sob o No. 01.487.175/0001-38 ¢ M.N. Consultoria Em Fomento Ltda., inscrita
no CNPJ sob o No. 12.158.656/0001-16.

A Empresa Especializada em Andlise serd responsdvel por todos os servicos relativos
a (i) andlise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito
para aquisi¢do pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade; (ii) negociacio
dos valores de cessdo com as respectivas Cedentes; (iii) cobranca judicial e
extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que nio
tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de
Cobranc¢a do Fundo e as demais condigdes estabelecidas nos respectivos Contratos de
Prestacdo de Servicos de Anélise Especializada.

Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado por uma das Empresas Especializadas em
Andlise, conforme previsto neste Regulamento.

Pardgrafo 1° Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante nos termos da
regulamentagdo aplicavel, os Documentos Comprobatdrios ficardo sob a guarda da
respectiva Empresa Especializada em Andlise ou de quem esta indicar.

Pardgrafo 2° O Fundo outorgard as Empresas Especializadas em Andlise, nos
termos do respectivo Contrato de Prestacdo de Servicos de Andlise Especializada,
todos os poderes necessarios a realizagdo dos servigos descritos no caput deste Artigo.

CAPITULO XXI - ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberacdo:

tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

deliberar sobre a substituicio da Administradora;

deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducio;

deliberar sobre cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer
natureza, que ndo estejam expressamente previstas neste Regulamento;

deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV deste Regulamento;

aprovar qualquer alteragdo do Regulamento e dos demais Documentos da Operacao,
observado o disposto na hipétese da alinea (c) do Pardgrafo Unico do Artigo 11 deste
Regulamento; e
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g) aprovar a contratagdo e substituicio do Custodiante, da Empresa Especializada em

Artigo 66

Artigo 67

Andlise, da Gestora e da Empresa de Auditoria Independente, mediante a alteracdo do
Regulamento na forma da alinea (e) acima, quando necessario.

Pardgrafo Unico As matérias indicadas nos incisos (a), (b), (c), (d) (e) e (f) deste
Artigo, deverdo ser aprovadas, em primeira convocacao, pelos titulares da maioria das
Quotas emitidas e, em segunda convocagdo, pelos titulares da maioria das Quotas
presentes a Assembleia Geral.

O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo corregdes e ajustes de cardter ndo material nas defini¢cdes e nos parametros
utilizados no cdlculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal
alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes.

Pardgrafo Unico  Na hipétese de alteragdo independente de Assembleia Geral, o fato
deve ser comunicado aos Quotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, observando o
disposto neste Regulamento.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, no minimo, quando em primeira convocagdo, e com 05 (cinco) dias
corridos de antecedéncia, no minimo, quando em segunda convocagdo, e far-se-4 por
meio de aviso publicado no periédico, mencionado no Artigo 76 deste Regulamento
ou enviado por meio de correio eletrdnico aos Quotistas, ou ainda por envio de carta
registrada a todos os quotistas. No aviso constard o dia, a hora e o local em que serd
realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais necessdrios a andlise prévia
pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Pardgrafo 1° A Assembleia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora
ou (ii) por Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas.

Pardgrafo 2° A Assembleia Geral se instalard em primeira convocacdo, com a
presenca dos titulares da maioria das Quotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela
presenca de pelo menos um Cotista. Independentemente de quaisquer formalidades
previstas na lei ou neste Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral a
que comparecerem todos os Quotistas.

Pardgrafo 3° A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao maior Quotista
presente, o qual poderd delega-la & Administradora.

Pardgrafo 4° Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo 5° deste Artigo, a
Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Quotas poderdo convocar representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria
Independente, da Empresa Especializada em Andlise ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas
for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Pardgrafo 5° O representante da Administradora deverd comparecer as
Assembleias Gerais (i) por ele convocadas e prestar aos Quotistas as informacgdes que
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Artigo 68

Artigo 69

Artigo 70

Artigo 71

lhe forem solicitadas e (ii) convocadas por Quotistas quando a Administradora for
convocada.

Pardgrafo 6° Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se
no local onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os
andncios ou as cartas enderecadas aos conddéminos devem indicar, com clareza, o
lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Pardgrafo 7° Independentemente das formalidades previstas neste artigo, deve
ser considerada regular a assembleia geral que comparecerem todos os condominos.

Pardgrafo 8° Somente podem votar na Assembleia Geral os quotistas do Fundo,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1
(um) ano.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Quotista
por mandatdrio legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de
2 (dois) dias tteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

Ressalvado o disposto nos Pardgrafos deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacdo aplicdvel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos
Quotistas deverd ser aprovada pelos votos favordaveis dos titulares da maioria das

Quotas presentes a Assembleia Geral.

Pardgrafo 1° A alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
das Quotas Subordinadas dependerdo da aprovacdo dos titulares da totalidade das
Quotas Subordinadas.

Parédgrafo 2° A alteracdo das seguintes matérias dependerd da aprovacdo dos
detentores de maioria absoluta das Quotas Subordinadas:

(a) as matérias previstas no Artigo 28, Pardgrafo 6°, no Artigo 29, Pardgrafo 2° e no
Artigo 63, alinea (f) deste Regulamento;

(b) aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratagio
de prestadores de servicos e assun¢do de despesas ndo expressamente previstas
neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar.

As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no
Artigo 66, Pardgrafo Unico deste Regulamento, serdo existentes, vélidas e eficazes
perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Pardgrafo Unico As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos
Quotistas no prazo maximo de 30 dias de sua realiza¢do, mediante carta com aviso de
recebimento enderecada a cada conddémino.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacio
e deliberacdo previstos neste Regulamento, especialmente o disposto nos Pardgrafos 7°
e 8° do Artigo 67.
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Artigo 72

Artigo 73

Artigo 74

Artigo 75

Artigo 76

CAPITULO XXII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo terd escrituracido contdbil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicacdo previstas
no Plano Contébil e na legislag@o aplicavel.

As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria Independente. Observadas as disposicdes legais aplicdveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(a) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posigdo financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;

(b)  demonstracdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evolugéo
de seu Patrimdnio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(c) notas explicativas contendo informacgdes julgadas pela Empresa de Auditoria
Independente, como indispensdveis para a interpretacdo das demonstracdes
financeiras.

Pardgrafo Unico A Empresa de Auditoria Independente deverd examinar, quando
da realizag@o da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado
nos termos do Artigo 12 deste Regulamento.

O exercicio social do Fundo terd a durag@o de 1 (um) ano e se encerrard no dia 30 de
abril de cada ano.

CAPITULO XXIII - PATRIMONIO LIQUIDO

O Patrimoénio Liquido correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de Crédito
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do
Capitulo XIV acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as
provisdes referidas nos Artigos 47 e 48 deste Regulamento.

Pardgrafo Unico  Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo,
das Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indeniza¢des
ou verbas compensatdrias serdo incorporados ao Patrimdnio Liquido.

CAPITULO XXIV- PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Quotistas seja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos relacionados
aos interesses dos Quotistas deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio
(i) de antuncio publicado, em forma de aviso, no jornal “DCI — Comércio, Industria &
Servigos” ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulacio e alcance equivalente;
e (ii) de correio eletronico enviado ao representante de cada Quotista indicado na
forma do Pardgrafo 1° do Artigo 33 deste Regulamento. Esta publicacdo poderd ser
dispensada caso todos os quotista sejam devidamente comunicados por carta
registrada.

Pardgrafo 1° As publicacdes referidas no caput deste Artigo deverdo ser
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Artigo 77

Artigo 78

Artigo 79

mantidas a disposi¢do dos Quotistas na sede e agéncias da Administradora.

Pardgrafo 2° Qualquer mudanga no peridédico referido no caput deste Artigo
devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral.

Pardgrafo 3° A informacdo divulgada na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

(a) mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

(b) referir-se, ao periodo de 1 (um) més-calendério, sendo vedada a divulgacdo de
rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(c) abranger os dltimos 3 (trés) anos ou o periodo desde a sua constitui¢do, se mais
recente;

(d) deverd apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela
empresa de classificacdo de risco ao Fundo, se houver, bem como a indicacdo
de como obter maiores informagdes sobre a avaliagcdo efetuada.

Pardgrafo 4° Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacgdes

referentes a rentabilidade ocorrida em periodos anteriores deverd ser incluida
adverténcia, com destaque de que:

(a)  arentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros;
e

(b)  os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou pelo
FGC.

No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos ap6s o encerramento de cada Periodo de
Originacdo deverdo ser colocadas a disposi¢do dos Quotistas, na sede e agéncias da
Administradora, informacdes sobre:

(a) o nuamero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
Periodo de Originagao a que se referir; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeiros.

A Administradora deverd colocar as demonstracdes financeiras do Fundo & disposi¢ao
dos Quotistas que as solicitarem, observados os seguintes prazos maximos:

(a) de 20 (vinte) dias corridos ap6s o encerramento do periodo a que se referirem,
em se tratando de demonstracdes financeiras mensais; e

(b) de 60 (sessenta) dias corridos ap6s o encerramento do exercicio social a que se
referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras anuais.

As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem
estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

91



Artigo 80

Artigo 81

Artigo 82

Artigo 83

Artigo 84

CAPITULO XXV - CLASSIFICACAO DE RISCO

A Administradora poderd contratar, em nome do Fundo, agéncia classificadora de
risco para elaborar o relatério de classificacio de risco das Quotas Seniores, conforme
a regulamentagdo aplicavel.

Parigrafo Unico Na hipétese de dispensa da classificacio de risco das Quotas
Seniores, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM 356, as Quotas Seniores
somente poderdo ser negociadas em mercados regulamentados, apds registro junto a
CVM, mediante apresentacdo de prospecto, nos termos da regulamentacdo em vigor, e
de relatério de classificacdo de risco, de acordo com o artigo 23-A, inciso III, da
Instrucdo CVM 356.

CAPITULO XXVI - DISPOSICOES FINAIS

Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigagio
de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrdrio, como de responsabilidade exclusiva da
Administradora.

Para efeitos do disposto neste Regulamento entende-se por “dia ttil” segunda a sexta-
feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nao houver expediente
comercial ou bancario no Estado ou na Cidade de Séo Paulo, e (ii) feriados de ambito
nacional.

Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e insepardvel do presente

Regulamento.

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renincia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | - DEFINICOES

Administradora:

Agente Escriturador:

Amortizacdo Programada:

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

BACEN:
Base de Dados:

Cedentes:

Conta de Arrecadacio:

Conta do Fundo:

Contrato de Cesséo:

Contratos de Prestacdo de Servicos de
Anadlise Especializada:

Contrato de Custddia:

Contrato de Escrituracédo:

Contrato de Servicos
de Auditoria Independente:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante

CVM:
Datas de Amortizagdo:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 5° deste
Regulamento

€ a Socopa na qualidade de Administradora do Fundo, ou seu
sucessor a qualquer titulo

é a amortizacdo parcial das Quotas Seniores promovida pelo
Fundo nas Datas de Amortizagdo, conforme previsto no
Suplemento da respectiva série

é a Assembleia Geral de Quotistas, ordindria e extraordindria,
realizada nos termos do Capitulo XXI

sdo0 os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos de Crédito, que compde o Patrimdnio Liquido

€ o Banco Central do Brasil

¢é a base de dados que contém dados e informagdes relativas aos
Direitos de Crédito e aos Clientes, mantida pelo Custodiante nos
termos do Contrato de Custddia

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos de
Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de
Cessao

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma
institui¢@o financeira aprovada em conjunto pela Administradora
e por pelo menos uma das Empresas Especializadas em Andlise,
que serd utilizada para o recebimento da totalidade dos recursos
oriundos da liquidacdo dos Direitos de Crédito

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma
institui¢@o financeira aprovada em conjunto pela Administradora
e por pelo menos uma das Empresas Especializadas em Andlise,
que serd utilizada para todas as movimentagdes de recursos pelo
Fundo, inclusive para pagamento das Obriga¢gdes do Fundo

é cada um dos contratos de cessdo de Direitos de Crédito
celebrados entre o Fundo, a Administradora e a respectiva
Cedente

€ o contrato firmado pelo Fundo com cada uma das Empresas
Especializadas em Anadlise, ou qualquer de seus sucessores a
qualquer titulo

¢ o Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servigos
de Custédia de Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros para
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, firmado em 15
de dezembro de 2008, entre o Custodiante e a Administradora,
em nome do Fundo

é o Contrato de Emissdo e Controle de Quotas Escriturais de
Fundos de Investimentos, firmado em 15 de dezembro de 2008,
entre o Agente Escriturador e a Administradora, em nome do
Fundo

€ o Contrato de Prestagdo de Servicos a ser firmado entre o
fundo e a KPMG Auditores Independentes,

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 24 deste
Regulamento

€ o Banco Paulista S/A, instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brig. Faria
Lima n° 1.355, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.820.817/0001-09

¢é a Comissao de Valores Mobilidrios

sdo as datas das Amortizacdes Programadas previstas em cada
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Data de Aquisicdo e Pagamento:

Data de Emissdo de Quotas:

Data de Resgate:

Direitos de Crédito:

Diretor Designado:

Disponibilidades:

Documentos Comprobatdrios

Documentos da Operacéo:

Encargos do Fundo:

Empresa de Auditoria Independente:

Empresas

Especializadas em Andlise:
Eventos de Liquidacio:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Instrucdo CVM 356:

Instrucdo CVM 409

Investidor Qualificado:

Obrigacdes do Fundo:

Patrimonio Liquido:

Suplemento, quando for o caso

é a seguinte data: (i) data de verificagdo pelo Custodiante do
atendimento, pelos Direitos de Crédito, dos Critérios de
Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento do Preco de Aquisic¢do; o
que por dltimo ocorrer;

€ a data em que os recursos decorrentes da integralizac¢do de cada
série de Quotas Seniores, ou da integralizagdo das distribui¢des
de Quotas Subordinadas, sdo colocados pelos Investidores
Qualificados a disposicdo do Fundo, e que deverd ser,
necessariamente, um dia util

¢é a data em que se dard o resgate integral de cada série de Quotas
Seniores, indicada no Suplemento da respectiva série

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos
pelo Fundo, de acordo com as condi¢des previstas neste
Regulamento

€ o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicdvel, responder civil e criminalmente, pela gestao,
supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informagdes a relativas ao Fundo

sdo todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez didria,
incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos disponiveis na
Conta do Fundo

tem o significado que lhe € atribuido no Paragrafo 2° do Artigo
23 deste Regulamento. Sdo os documentos comprobatérios da
efetiva originacdo de cada Direito de Crédito, a exemplo de
titulos de crédito, contratos, comprovantes de entrega de
mercadoria, comprovantes de prestacio de servicos, dentre outros
documentos

sdo os seguintes documentos relativos as atividades e operagdes
do Fundo e seus eventuais aditamentos: Contratos de Cessdo,
Regulamento, Contrato de Custédia, Contrato de Escrituragio,
Contrato de Prestacdo de Servigos de Andlise, e Contrato de
Servigos de Auditoria Independente

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 26 deste
Regulamento

é a KPMG Auditores Independentes

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 62 deste
Regulamento

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 49 deste
Regulamento

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 56 deste
Regulamento

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 1° deste
Regulamento

€ a Instrugdo n°® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, com
as alteracdes promovidas pela Instrug¢do CVM 393, datada de 22
de julho de 2003

Instrugdo n° 409 da CVM, de 18 de agosto de 2004, devidamente
alterada pela instru¢cdo CVM 450, de 30 de marco de 2007

s3o todos os investidores autorizados nos termos do art. 105 da
Instrucdo CVM 409 a investir em fundos de investimento em
direitos creditorios

sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste Regulamento e
nos demais Documentos da Operacdo, incluindo, mas ndo se
limitando, ao pagamento dos Encargos do Fundo, da
remuneragdo e da amortizagdo, e ao resgate das Quotas

significa o patrimdnio liquido do Fundo, calculado na forma do
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Preco de Aquisicéo:

Plano Contébil:

Politica de Cobranca:

Quotas:
Quotas Seniores:

Quotas Subordinadas:

Quotistas:

Razdo de Garantia:

Razdo de Garantia Minima:

Resolucdo CMN 2.907:

SELIC:
Suplemento:

Termo de Cesséo:

Termo de Adesdo
ao Regulamento:

Capitulo XXIII

€ o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo, estabelecidos nos respectivos Termos de Cessao

¢ o Plano Contdbil das instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF), criado pela Circular n° 1.273, do BACEN, de
29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro plano contébil
aplicdvel aos fundos de investimento em direitos creditérios que
venha a substitui-lo nos termos da legislacdo aplicavel

€ a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos
devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito, conforme previsto no Anexo IV a
este Regulamento

sdo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas

sdo0 as quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo em uma ou
mais séries

sdo as quotas subordinadas emitidas pelo Fundo em uma ou mais
distribuigdes

sdo os titulares das Quotas

¢é arelacdo entre o valor do Patrimdnio Liquido e o valor total das
Quotas Seniores do Fundo;

E o produto da divisio do patriménio liquido do FUNDO
dividido pelo patrimdnio das quotas seniores e tem seu valor
minimo estabelecido em 150%

€ a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n° 2.907, de 29
de novembro de 2001

é o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia

tem o significado que lhe € atribuido no Paragrafo 1° do Artigo
28 deste Regulamento

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos de
Crédito das Cedentes nos termos de cada Contrato de Cessdo

€ o documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no
Fundo, nos termos do Pardgrafo 1° do Artigo 33 do presente
Regulamento.
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ANEXO II - MODELO DE SUPLEMENTO
Suplemento da [*] série de Quotas Seniores

MOKA FUND I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
CNPJ n° []

A [] série de Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial
NNNNNNNNNNNNN - (o “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo, registrado
em [*] de [*] de [*] no [*]° Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado de Sao Paulo sob
n° [¢], terd as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas Seniores

b) Data de Emissdo: [*] de [] de [*];

¢) Periodo de Caréncia: de [*] de [*] de [¢] até [*] de [*] de [*];
d) Datas de Amortizacdo: e) Data de Resgate: [*] de [] de [*];
f) Remuneragdo alvo:;

g) Valor Unitério de Emissdo: [@] (e] reais);

h) Forma de colocagdo: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maidsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos
no Regulamento.

Séao Paulo, [*] de [*] de [*].

MOKA FUND I- FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MULTISSETORIAL

Por:

Cargo:

Testemunhas:

1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF.: CPF.:
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ANEXO III - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. OBJETIVO

A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovacdo e concessdao de crédito
por cada Cedente, os seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para andlise e aprovacao.

2. APLICACAO

As orientagdes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessdo de crédito a todos os
clientes com os quais os Cedentes mantém relacdes comerciais.

3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

3.1 CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO
3.1.1 LIMITES DE CREDITO
Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a
revisdes a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou
aos seus clientes. Os limites de crédito deverdo ser reajustados sempre por ocasido de aumentos e
reajustes de precos.
3.1.2 ANALISE DE CREDITO
O limite de crédito serd concedido a cada cliente a partir da andlise de ficha cadastral e das
documentagdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos,
conforme o caso:
a) Centrais de Informacdes;
b) Fornecedores;
¢) Documentacdes especificas do cliente: ultima alteracdo do contrato social, CNPJ e
inscricdo estadual, além da Carteira de Identidade, CPF e comprovante de residéncia dos
socios.

3.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A andlise do risco de crédito para a defini¢do dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliacdo:

A. Histérico dos clientes dos Cedentes.

B. Informacdes de bureau de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso, para
verificacdes

(i) acerca da inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo, ocorridos no curto e médio
prazo

(i) Consulta a certiddes emitidas por Cartérios de Protestos, conforme o caso;
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(iii) Consulta no PROCON, conforme o caso;
C. Informacdes fornecidas por fornecedores;
D. Informagdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras;
3.1.4 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser imediatamente suspenso caso se
verifique a existé€ncia de:

a) titulo em atraso por mais de 30 dias;

b) encargos financeiros pendentes;

¢) inatividade por 12 meses ou mais.
3.1.5 REABILITACAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estard condicionada a realizacdo de novo processo de andlise do cliente.

4. SINTESE DO PROCEDIMENTO DE CONCESSAO DE CREDITO

Resumidamente, os procedimentos de concessdo de crédito podem ser esquematizados da seguinte
maneira:

Dlrelhto/s . Direito
Creditérios Creditério
_—>
Sacados Cedentes
Relagdo Pagamento
Comercial
A
1
Informagdes ! Andlise definitiva de informagdes
e documentos v e de Direitos Creditorios para aquisi¢do

Consultora - . . ~
¢ Andlise preliminar de informagdes

e de Direitos Creditdrios para aquisicio

Especializada de
Crédito

Custodiante

v

Conta do Fundo

Pagamento dos Direitos de Crédito

98



99



ANEXO IV - POLITICA DE COBRANCA

A Empresa Especializada em Anélise adotard os seguintes procedimentos de cobranca dos
Direitos de Crédito:

1. Ap6s 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Empresa Especializada em
Andlise enviard aos respectivos devedores dos Direitos de Crédito:

@) o boleto de cobranga para liquidagdo dos Direitos de Crédito; e

(i1) a seu critério, notificag@o aos respectivos Devedores da cessdo dos Direitos
de Crédito ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cédigo Civil.

2. Em se tratando de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo de valores acima de

R$ 2.000,00 (dois mil reais), a notificagdo descrita no item 1, alinea (ii), acima, serd
realizada através Carta Registrada com Aviso de Recebimento — AR, ou através de Email
Comprova.

2.1. A critério das Empresas Especializadas em Anélise, poderd ser enviada carta para
os respectivos devedores dos Direitos de Crédito, solicitando confirmacgdo, por escrito,
acerca da existéncia e legitimidade do Direito de Crédito.

3. Caso sejam identificados, durante todo o processo de acompanhamento dos
Direitos de Crédito, vicios de origem capazes de comprometer o efetivo recebimento do
Direito de Crédito, a Empresa Especializada em Andlise poderd conceder prorrogagdo,
desconto, parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou mesmo substituir /
recomprar por outro Direito de Credito capaz de efetivar o recebimento extrajudicial dos
valores referentes aos Direitos de Crédito.

3.1.  As decisdes tomadas pela Empresa Especializada em Andlise para suprimir os
vicios tratados no item 3. deverdo estar em linha com os Objetivos do Fundo e Politica de
Investimento e Composicdo da Carteira.

3.2.  As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 35 (trinta e
cinco) dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em
prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

4, Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 5 (cinco) dias tteis do
vencimento do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de Crédito sera levado
a protesto no competente Cartério de Protestos.

(1) Instrucdes de protestos, prorrogacdes, baixa, cancelamento de protestos e
abatimentos serdo enviadas ao banco cobrador diretamente pela Empresa Especializada em
Andlise.

(ii) As comunicacdes aos cartdrios de protesto de titulos serdo realizadas pelo banco
cobrador.
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4.1 Decorridos 15 dias corridos do vencimento do Direito de Crédito nao liquidado a
Empresa Especializada em Andlise iniciard os procedimentos de cobranga extrajudicial dos
titulos mediante nova notificagdo ao devedor (AR ou Comprova), e notificacido ao Cedente.

5. Esgotados os procedimentos de cobranca extrajudicial, respeitado o prazo maximo
de 30 dias corridos do vencimento do Direito de Crédito, o caso sera encaminhado ao
corpo juridico contratado pela Empresa Especializada em Andlise para que sejam tomadas
as medidas judiciais cabiveis, contra a Cedente (coobrigada) e respectivo garantidor
(devedor solidario), no termos do Contrato de Cessao.

6. A qualquer momento do processo de cobranga, seja judicial ou extrajudicial podera
a Empresa Especializada em Andlise, conceder desconto ou parcelamento dos valores dos
Direitos de Crédito, ou alternativas eficazes para efetivar o recebimento dos valores
referentes aos Direitos de Crédito.

7. Em caso de faléncia do Devedor do Direito Creditério a Empresa Especializada em
Andlise deverd exercer o direito de cobranga sobre o Cedente (coobrigado) e/ou respectivo
garantidor (devedor solidario). J4 em caso de faléncia do Cedente (coobrigado), caberd a
Empresa Especializada em Andlise notificar o sacado, mesmo aqueles que por ventura ja
tenham sido notificados anteriormente.
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ANEXO V - MODELO DE TERMO DE ADESAO
MOKA FUND I - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL

Pelo presente Termo de Adesdo e para todos os fins de direito, o investidor a seguir assinado, em
atendimento ao disposto no artigo 23, pardgrafo unico da Instrucdo 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada pela Instru¢do 393, de 22 de julho de 2003, pela Instrugc@o n® 435 de 10 de
julho de 2006, pela Instru¢do n° 442 de 11 de dezembro de 2006, pela Instrugdo n® 446 de 21 de
dezembro de 2006, (“Instrugcdo CVM 356/017"), expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios (a
“CVM”) adere, expressamente, aos termos do regulamento do MOKA FUND I- FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL (o “Regulamento™), CujO
contetido declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente Termo de Adesdo, os termos e expressdes aqui
utilizados tém os mesmos significados definidos no Anexo I ao Regulamento.

O investidor também declara:

(a) ser investidor qualificado, nos termos do artigo 109 da Instrucio CVM n° 409 de
18 de agosto de 2004 e suas posteriores alteracoes;

(b) ter recebido copia do Regulamento tendo lido e entendido o inteiro teor do referido
documento, do Fundo, bem como conhecer e reconhecer como validas e
obrigatorias as suas normas, aderindo formalmente, neste ato, as suas disposi¢des;

(©) [ter ciéncia de que ndo foi ou serd elaborado qualquer material publicitdrio
referente ao Fundo, sendo o Regulamento suficiente ao seu completo entendimento
do Fundo, de suas operagdes e dos riscos envolvidos;] [ITEM A SER AJUSTADO DE
ACORDO COM O TIPO DE OFERTA REALIZADA.]

(d) ter ciéncia da politica de investimento e dos objetivos do Fundo, da Taxa de
Administragdo e do grau de risco desse tipo de aplicagdo financeira em fungéo das
caracteristicas de seus ativos, tal como disposto nos Capitulos V e VI (“Politica de
Investimento e Composi¢do da Carteira” e “Fatores de Riscos”, respectivamente)
do Regulamento, e que podera ocorrer perda total do capital investido no Fundo;

(e) que a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo estd sujeito
estdo de acordo com a sua situagdo financeira, seu perfil de risco e sua estratégia
de investimento;

®) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo néo representa garantia de rentabilidade;

(&) ter ciéncia de que as operacdes do Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, da Empresa Especializada em Andlise, do Custodiante, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC);

(h) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora tem poderes
para praticar todos os atos necessdrios a administragdo e gestdo da carteira de
ativos do Fundo, respectivamente observando o disposto no Regulamento, na
legislagdo vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de
mercado;
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@)

)

K

)

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

(r)

(s)

autorizar a Administradora a determinar os hordrios limite para aplicacdes e
resgates, e ter ciéncia de que o Administrador poderd, a seu exclusivo critério,
determinar o fechamento temporario das aplicacdes em fungcdo de condi¢des do
mercado financeiro e alterar os valores de movimentacdo do Fundo;

que tomou ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia
de normas legais ou regulamentares, ou de determinagdio da CVM,
independentemente de realizacdo de assembleia geral, nos termos do Artigo 26,
pardgrafo unico, da Instrucio CVM 356/01;

ter ciéncia de que o Periddico utilizado para divulgagdo das informacdes do Fundo
¢ o jornal “DCI”, sendo facultado a Administradora mediante instrugdes da
Consultora, alterar, a qualquer momento, tal Periédico, mediante comunicacdo
prévia;

que se responsabiliza pela veracidade das declaracdes aqui prestadas, bem como
por ressarcir a Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos)
decorrentes de falsidade, inexatiddo ou imprecisao dessas declaracoes;

estar ciente de que poderd haver necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo na ocorréncia de patrimonio liquido negativo;

ter ciéncia de que a Administradora, a Empresa Especializada em Andlise e o
Custodiante, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé, serdo responsdveis por qualquer depreciacdo dos
Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais prejuizos em
caso de liquida¢c@o do Fundo e/ou resgate de Quotas;

ter ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de
investimento em direitos creditérios ndo representam garantia de resultados futuros
do Fundo;

reconhecer a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone
gravadas (ordens verbais), constituindo os referidos documentos e/ou gravacgio,
bem como os registros contabeis realizados pela Administradora prova irrefutivel
de transmissdo dessas ordens, em todos os seus detalhes;

reconhecer sua inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais
gravadas via fac-simile e/ou via e-mail, isentando desde ja o Administrador de
quaisquer responsabilidade, custos, encargos e despesas advindos de reclamacdes
ou litigios de qualquer natureza, relativos ou decorrentes da execucgdo das referidas
ordens;

obrigar-se a manter sua documentacio pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que a Administradora ndo poderd realizar o pagamento
de amortizacdes e/ou resgates das Quotas de sua titularidade em caso de omissdo
ou irregularidade nessa documentagao;

ter pleno conhecimento das disposicdes da Lei n° 9.613/98 e legislacdo
complementar, estando ciente de que as aplicacdes em quotas de fundos de
investimento estdo sujeitas a controle do Banco Central e da CVM, que podem
solicitar informagdes sobre as movimentacdes de recursos realizadas pelos
quotistas de fundos de investimento;
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(v)

)

(W)

N

obrigar-se a prestar a Administradora quaisquer informagdes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentacdes financeiras por ele
solicitadas; e

que os recursos que serdo utilizados na integraliza¢do das minhas Quotas ndo serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos
na legislacdo relativa a politica de prevengdo e combate a lavagem de dinheiro.

[ter ciéncia, neste ato, das dispensas concedidas pela CVM, em especial a dispensa
(1) de preparacdo de prospecto, (ii) realizacdo de classificac@o de risco por agéncia
de rating, e (iii) a publicacdo dos antincios de inicio e encerramento da oferta]; e
[ITEM A SER AJUSTADO DE ACORDO COM O TIPO DE OFERTA REALIZADA. ]

[ter pleno conhecimento que as Quotas ndo poderdo ser objeto de negociagdo em
bolsa de valores ou em mercado de balcio organizado, salvo se for obtido o prévio
registro perante a CVM, mediante apresentacdo de prospecto nos termos do Artigo
2°, § 2° da Instrucdo CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, com a conseqiiente
apresentacdo de relatério de classificacio de risco por agéncia de rating
independente, nos termos do artigo 23-A, do Inciso III da Instru¢aio CVM 356].
[ITEM A SER AJUSTADO DE ACORDO COM O TIPO DE OFERTA REALIZADA.]

[OUTRAS DECLARACOES SERAO INSERIDAS DE ACORDO COM O TIPO DE OFERTA REALIZADA.]

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].

Denominacao social do investidor: [e]
Nomes e cargos dos representantes legais: [®]
CNPJ/MF: [e]

E-mail: [e]
[INSERIR NOME DO QUOTISTA]
Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
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Anexo I1

Sumula de Classificacao de Risco
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P AUSTIN

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
MOKA FUND I - FIDC MULTISSETORIAL

Rating Preliminar

A -

As cotas do FIDC encontram-
se suportadas por uma carteira
de recebiveis com
inadimpléncia muito baixa, a
qual garante cobertura muito
boa para o pagamento do
principal, acrescido do
rendimento proposto.
Adicionalmente, o Fundo
apresenta uma relacéo elevada
entre os mecanismos de
protecéo e a inadimpléncia da
carteira. O risco é muito baixo.

Data: 08/jun/2012
Validade: 08/ago/2012

Sobre o Rating
Perspectiva: -
Observacao: -
Historico:
Jun/12: A- (pre)

Analistas:

Pablo Mantovani
Tel.: 55 11 3377 0702
pablo.mantovani@austin.com.br

Jorge Alves
Tel.: 55 11 3377 0708
jorge.alves@austin.com.br

Austin Rating Servigos Financeiros
Rua Leopoldo Couto Magalhées,
110 —conj. 73

Sao Paulo — SP

CEP 04542-000

Tel.: 55 11 3377 0707

Fax: 55 11 3377 0739
www.austin.com.br

Relatoério Analitico

FUNDAMENTOS DO RATING

O Comité de Classificagdo de Risco da Austin Rating, em reunido realizada no dia 08 de
junho de 2012, atribuiu o rating de crédito preliminar A- (“A menos”) para a 32 (Terceira)
Série de Cotas Seniores do Moka Fund | - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Multissetorial (Moka Fund I/FIDC).

O Moka Fund | é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios constituido em 15 de
outubro de 2010 sob a forma de condominio fechado e com prazo de duragéo indeterminado.
Foi estruturado pela Tercon Consultoria Empresarial Ltda. (Tercon) e tem entre seus
participantes a SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista S/A (Socopa), como administradora,
a J&M Investimentos Ltda. (J&M), como gestora, e o Banco Paulista S/A (Banco Paulista),
como custodiante. Para exercerem o papel de consultoras, foram contratadas a Moka
Fomento Mercantil Ltda. (Moka Fomento) e a M.N. Consultoria em Fomento Ltda. (M.N.
Consultoria), empresas de fomento mercantil, cujos soécios sdo também Cotistas
Subordinados do Moka Fund I.

O FIDC tem como objetivo a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagao preponderante
em direitos creditérios performados, os quais representados por duplicatas, cheques e notas
promissérias (NPs). Esses direitos creditérios sdo oriundos de operagdes originadas por
diversas empresas (Cedentes), essas atuantes nos setores industrial, comercial, financeiro,
hipotecério e imobiliario, bem como de operagdes de arrendamento mercantii ou do
segmento de prestacdo de servigos no Brasil. Do ponto de vista de sua estrutura de
financiamento, o Moka Fund | esté autorizado a emitir Cotas das classes Senior, divididas em
Séries, e Subordinada, observando em sua estrutura de capital a participacdo minima de
33,3% dessa ultima classe, equivalente a Razao Minima de Garantia de 150%. A 32 Série de
Cotas Seniores, objeto da classificagdo, sera composta por até 60 cotas com valor unitario
de R$ 50,0mil, podendo perfazer, assim, um total de até R$ 3,0 milhdes. Esta série possui
benchmark de 130% do CDI e prevé amortizagdo em seis parcelas mensais, a partir de 14 de
fevereiro de 2014. O resgate das Cotas da 32 Série ocorrerd em 15 de julho de 2014.

O rating atribuido indica um baixo risco de que os cotistas seniores ndo recebam, pontual e
integralmente, o principal investido nas Cotas Seniores da 3% Série, acrescido da
remuneracgao alvo, sendo comparavel exclusivamente a emissores e emissdes locais (Brasil)
classificados pela Austin Rating. Essa classificagdo preliminar tem como referéncia a
metodologia comumente aplicada por essa agéncia em suas classificagbes de risco de
crédito de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDCs), considerando,
ainda, a abordagem metodolégica especifica para recebiveis comerciais.

O rating A- esta baseado em aspectos estruturais definidos em minuta de Suplemento da 32
Série de Cotas Seniores e em Regulamento, datado de 16 de setembro de 2011,
fundamentando-se, primordialmente, na ponderagéo dos riscos aos quais as Cotas Seniores
estdo estruturalmente expostas (riscos de crédito, de liquidez, de mercado, juridico e de
contrapartes) e dos mitigantes potencialmente existentes para tais riscos. Paralelamente, a
nota baseia-se no desempenho do Fundo nos seus primeiros meses de atividade.

O rating de crédito preliminar esta refletindo, por um lado, os seguintes pontos estruturais
frageis e fatores de risco para a 32 Série as Cotas Seniores do Moka Fund I:

(i) A forte correlagdo da qualidade dos ativos subjacentes (recebiveis comerciais) com o fragil
perfil de crédito médio dos potenciais Cedentes, geralmente coobrigados nas operagdes
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cedidas, e de Devedores/Sacados do Fundo, uma vez observada em sua carteira a presenga preponderante,
especialmente entre as Cedentes, de empresas com baixo nivel de Governanga Corporativa, acesso restrito aos
mercados bancario e de capitais e bastante vulneraveis as oscilagbes da economia local;

(ii) Como ponto comum as carteiras de recebiveis comerciais, a presenca de risco de fraude / moral de Cedentes, os
quais representados, por exemplo, pela cessdo de “duplicatas frias”, bem como pela cobranga direta por parte
desses Cedentes, com o recebimento dos pagamentos realizados pelo Devedor/Sacado em sua conta, o que
caracterizaria o risco de fungibilidade;

(iii) Os limites maximos de concentracéo estipulados no Regulamento do FIDC- em 6% do PL para Sacados e 10%
do PL para Cedentes de Direitos de Crédito — sdo moderadamente conservadores, podendo os 5 maiores cedentes
ter participacdo de 50% do PL do Fundo, o que acentuaria, em larga medida, a exposi¢ao do Fundo a empresas com
elevado risco de crédito;

(iv) Existe descasamento estrutural entre a taxa minima de desconto dos ativos (CDI + 10% a.a.) e o benchmark das
Cotas Seniores definido para as Cotas Seniores da 32 Série (130% do CDI), o que indica que o FIDC incorpora
alguma medida de risco de mercado, representado por elevagées bruscas no CDI (para algo em torno de 34% a.a.),
fato que, embora tenha probabilidade remota de ocorréncia, poderia afetar a rentabilidade das Cotas Subordinadas;

(v) Ainda no que se trata do risco de mercado, os ativos subjacentes (Direitos Creditorios) poderdo ser remunerados
a taxas pré-fixadas e/ou contemplando indexadores diversos, enquanto as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
serdo corrigidas diariamente pelo CDI, o que se traduz em risco de descasamento;

(vi) Néo obstante os sécios das Consultoras serem também Cotistas Subordinados, o que eleva a medida de
comprometimento desses, a auséncia de definicdo sobre a forma de remuneragao definida para aquelas empresas
impossibilita afirmar se existe uma clausula de incentivo relacionada a sua remuneragéo devida vis-a-vis a qualidade
dos créditos cedidos ao Fundo, o que pode comprometer a qualidade da analise de sele¢do dos mesmos.

(vii) Em razéo de operar a carteira de factoring paralelamente a carteira do FIDC, existem potenciais conflitos de
interesse, que podem se materializar, por exemplo, na renegociagdo de créditos vencidos na factoring no ambiente
do Fundo ou na liquidagdo das operagdes do Fundo diretamente em contas bancarias das Consultoras (risco de
fungibilidade). Existe, ndo obstante, o compromisso informal dos sé6cios da Moka Fomento em limitar seu objeto
social a prestacdo de consultoria para o Fundo.

A nota de crédito preliminar A- esta refletindo, por outro lado, os seguintes aspectos estruturais fortes e mitigantes de
risco para a 32 Série de Cotas Seniores do Moka Fund I:

(i) A participacao minima de 33,3% de Cotas Subordinadas em relagdo ao patrimdnio liquido se traduz em protecéo
para o valor das Cotas Seniores, na medida em que servird como amortecedor de impactos causados por fatores
como eventuais inadimpléncias, perdas, desvalorizagdes da carteira de direitos creditérios. As Cotas Subordinadas
cobririam os trés maiores potenciais Cedentes e os cinco maiores Sacados;

(i) Ainda que o Regulamento do Fundo preveja uma concentracéo individual em instituicao financeira superior a 20%,
esta estipulado que, no caso de CDBs por essas emitidos, as emitentes deverao ter rating de crédito minimo AA,
notac&o superior ao rating preliminar ora conferido as Cotas Seniores da 32 Série;

(iii) O Regulamento define prazo médio maximo da carteira de 90 dias e que os ativos com prazo de até 360 dias
poderdo representar apenas 15% da carteira, fatores que nao eliminam, porém suavizam os riscos de liquidez e
mercado anteriormente pontuados;

(iv) Aliados ao ponto anterior, a constituicdo do Fundo sob a forma de condominio fechado e a obrigatoriedade de
formacgéao de caixa antecipada para as amortizagées mensais (50% do valor referente as parcelas devera ser formado
em até 15 dias e 100% até 7 dias antes) sédo fatores que reduzem o potencial risco de liquidez para a 2° Série de
Cotas Seniores;
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(v) Em que pese o potencial risco de mercado anteriormente comentado, a atual Taxa Minima de Desconto do Moka
Fund | (19,75% a.a. — CDI + 10% a.a.) seria bastante superior a taxa de remuneragao alvo das Cotas Seniores da 32
Série (12,7% a.a.), havendo, desse modo, um spread minimo de 6,0% a.a.. Note-se que, de acordo com informagdes
transmitidas pela Moka Fomento, a taxa de cessdo média projetada para 2012 estd em 3,1% ao més, que, caso seja
confirmada, se refletira em spread ainda maior, reforgando a protegéo contra inadimpléncia da carteira;

(vi) Embora a Austin Rating ndo possa garantir que as praticas das empresas de fomento venham a ser totalmente
replicadas no ambiente do Fundo, tais praticas, re-avaliadas nesse processo de rating, estdo alinhadas aquelas
verificadas em factorings do mesmo porte (com ativos entre R$ 5,0 milhdes e R$ 10 milhdes);

(vii) O HSBC Brasil, instituicdo na qual o Fundo mantém a conta segregada, transmite um baixo risco para a
transacio.

No que se refere ao enquadramento do Fundo aos principais parametros estabelecidos em seu Regulamento e seu
desempenho, entre abr/11 e mar/12, a nota esta considerando positivamente os seguintes aspectos:

(i) O Fundo tem mantido mais de 50% de seu PL aplicados em direitos creditérios, o que indica o enquadramento a
sua politica de investimentos. Ao final de mar/12, o Fundo tinha um PL de R$ 6,6 milhdes, sendo que R$ 6,2 milhdes
(94,1% do PL) eram representados por créditos;

(if) O prazo médio ponderado da carteira do Fundo tem se mantido abaixo do prazo méximo estipulado de 90 dias
estabelecido em Regulamento, tendo, ao final de mar/12, 40 dias;

(iii) O Fundo tem se mantido enquadrado no que diz respeito aos limites maximos de concentragao por Cedente e por
Sacado, sendo que, ao final de mar/12, esses representavam 6,0% e 5,0% do PL, respectivamente. Os 05 maiores
Cedentes representavam 26,4% do PL, enquanto os 05 maiores Sacados participavam em 17,2% no PL naquela
oportunidade.

(iv) O Fundo atingiu rentabilidade para as Cotas Seniores da 12 Série dentro do benchmark (130,0% do CDI) durante
todos os meses observados;

(v) As Cotas Subordinadas tem mantido participagdo sobre o PL do Fundo acima do minimo definido em
Regulamento. Ao final de mar/12, as Cotas Subordinadas representavam 46,9% do PL, indicando espago para a
emissao das Cotas Seniores da 32 Série;

(vi) Como conseqiiéncia dos fatores acima, os indices de cobertura proporcionados pelas Cotas Subordinadas eram
fortes no periodo analisado, notando-se, porém, a tendéncia de redugao natural com a emissdo de Cotas Seniores
da 32 Série. Em mar/12, o PL em Cotas Subordinadas cobria em 3,0 vezes os Créditos Vencidos somados as
Recompras e subtraidos da PDD. Os 05 maiores Cedentes e os 05 maiores Sacados eram cobertos em 1,8 vez e 2,8
vezes, respectivamente, naquela oportunidade.

Nao obstante os aspectos acima, a Austin Rating destaca os seguintes fatores em observacédo do Fundo:

(i) Conforme mencionado nos relatérios de monitoramento de rating do 22, 3° e 4° trimestres de 2011 da 12 Série de
Cotas Seniores, os créditos vencidos tiveram sua participagdo sobre o PL aumentada entre os meses de jul/11 e
dez/11, quando atingiu 17,8% do PL. Em que pese a recuperacéo deste indice no primeiro trimestre de 2012 (esse
indice caiu para 12,5% do PL em mar/12), essa agéncia acompanhara atentamente a evolugdo dessa participagao
nos proximos meses. Vale destacar que o indice “PL Subordinado / (Vencidos + Recompras — PDD)”, acima
comentado, permaneceu em nivel confortavel para a atual categoria de rating; e

(i) Por conta do aumento da PDD, as Cotas Subordinadas apresentaram rentabilidade negativa em determinados
meses do ano de 2011. A rentabilidade acumulada (entre mai/11 e mar/12) por essa classe de Cotas é positiva
(11,72%) e, embora esteja acima do rendimento do CDI no mesmo periodo (10,46%), o spread esta aquém das
expectativas iniciais da Austin Rating.
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PERFIL DO FUNDO

Razao Social:
Estruturador:
Administrador:
Gestor:

Custodiante:

Banco Depositario:
Auditor Independente:
Consultoras:

Tipo de Fundo:

Regimento:

Forma:
Prazo de Duracao:
Publico Alvo:

Objetivo:

Politica de Investimento:

Condicoes de Cessao:

Moka Fund | - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial
Tercon Consultoria Empresarial Ltda. (Tercon)

SOCOPA, Sociedade Corretora Paulista S/A

J&M Investimentos Ltda.

Banco Paulista S/A

HSBC Bank Brasil S/A

KPMG Auditores Independentes

Moka Fomento Mercantil Ltda. e M.N. Consultoria em Fomento Ltda.
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Regulamento préprio e disposicoes legais e regulamentares, especialmente a
Instrucdo n® 356, de 17 de dezembro de 2001, da Comissdo de Valores
Mobiliarios-CVM, e alteragbes posteriores.

Condominio Fechado
Indeterminado
Investidores Qualificados, nos termos da regulamentagdo em vigor.

Proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de
composicdo e de diversificagdo da carteira definida em Regulamento, a
valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisigdo pelo Fundo: (i) de Direitos de
Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e agbes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, nos termos de cada
Contrato de Cessao; e (ii) de Ativos Financeiros.

Direitos Creditérios - Minimo de 50% em Direitos Creditérios (performados),
oriundos de operagdes de natureza industrial, comercial, financeira, hipotecaria e
imobilidria, bem como do segmento de prestagdo de servicos. Os Direitos
Creditérios devem ser representados por duplicatas, cheques e notas
promissoérias com base em instrumento contratual.

Ativos Financeiros - Maximo de 50% nos seguintes Ativos Financeiros: a) titulos
publicos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN; b) créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional; ¢) Operagdes Compromissadas com lastro em titulos
publicos federais ou em titulos emitidos pelo Banco Central do Brasil; d)
certificados e recibos de depdsito bancario de emisséo de instituicdes financeiras
que contem com classificacdo AA (“duplo A”) por agéncias classificadoras de
risco autorizadas a atuar no pais; €) valores mobilidrios e ativos financeiros de
renda fixa que contem com classificacdo AA (“duplo A”) , exceto quotas do Fundo
de Desenvolvimento Social; e/ou f) fundos mutuos de investimento de renda fixa
de perfil conservador que sejam administrados por instituicdes financeiras com
classificagédo AA (“duplo A”) por agéncias classificadoras de risco autorizadas a
atuar no pais.

Duplicatas - As duplicatas devem: (i) ser emitidas por pessoa juridica; (ii) ter
valor minimo de R$100,00(cem reais); e (iii) ter prazo de vencimento de, no
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Condico6es de Cessao:

Prazo Médio da Carteira:

Taxa Minima de Desconto:

Limites de Concentragao:

Classes de Cotas:

Objetivo de Remuneracao:

Estrutura de Capital:

Razao Minima de Garantia
(PL/Cotas Seniores):

Amortizacao:

minimo, 10 (dez) dias, no maximo, 360 (trezentos e sessenta) dias.

Cheques - Os cheques devem: (i) ser emitidos por pessoa fisica ou pessoa
juridica; (i)  ter valor minimo de R$ 100,00 (cem reais); e (iii) na hipotese de
ser antedatado, ter prazo de vencimento de, no minimo, 10 (dez) dias, no
maximo, 360 (trezentos e sessenta) dias.

Notas Promissorias - As notas promissérias devem: i) ser emitidas por pessoa
fisica ou pessoa juridica; ii) ter valor minimo de R$ 100,00 (cem reais); e iii) ter
prazo de vencimento de, no minimo, 10 (dez) dias, no maximo, 360 (trezentos e
sessenta) dias.

i) os Cedentes devem ser empresas com sede ou filial no pais
(independentemente de terem como sécios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou
juridicas sediadas no exterior), que atuem no setores industrial, comercial,
financeiro, hipotecario e imobiliario, bem como de operagbes de arrendamento
mercantil ou do segmento de prestagao de servigos no Brasil;

ii) os devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas; e

iii) ndo se enquadrem nas especificagbes do Artigo 40, § 8% da Instrugdo CVM
356.

O prazo médio da carteira do Fundo ndo podera exceder 90 dias, sendo que no
maximo 15% da carteira podera ter prazo de até 360 dias.

CDI acrescido de sobretaxa de 10% (dez por cento) ao ano, exceto nos casos de
renegociacao de divida.

Devedor (Sacado): Até 6% (seis por cento) do Patrim6nio Liquido;
Cedentes: Até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido;

Emissores de Ativos Financeiros e Fundos de Renda Fixa: até 50% (cinqlienta
por cento) do Patriménio Liquido

Seniores (Multisséries) e Subordinadas (Classes A e B)
Cotas Seniores: Definido em Suplemento de cada Série
Cotas Subordinadas: Ndo possuem benchmark definido
Cotas Seniores: até 66,66% do PL

Cotas Subordinadas: no minimo 33,33% do PL

150% (cento e cinqlienta por cento)
Cotas Seniores: Definido em Suplemento de cada Série

Cotas Subordinadas: Caso a Razao de Garantia seja superior a 153% (cento e
cinglienta e trés por cento), a Administradora podera realizar a amortizagao
parcial de ambas as Cotas Subordinadas, até o limite do Excesso de Cobertura,
mediante solicitagdo dos respectivos Cotistas, desde que ndo tenha ocorrido e
esteja em curso qualquer Evento de Liquidagéo.
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DIAGRAMA DO FLUXO DA OPERAGCAO

SOCOPA

(Administradora) . ~
Administragao

Cobranga
................................................. SACADOS
Pagamentos 3
: o o ) J&M
Direitos Creditérios Bens e Servigos (Gestora)
y
CEDENTES
MOKA FOMENTO E
M.N.CONSULTORIA | .
(Consultoras )
Direitos Creditério Preco de Aquisicéo
Pagamentos

Banco Paulista
(Custodiante)

MOKA FUND | - FIDC

Cotas Cotas
Seniores - Seniores N
Integralizagao Integralizagao
COTISTAS COTISTAS
SUBORDINADOS SENIORES

CARACTERISTICAS DA 32 SERIE DE COTAS SENIORES

Valor Total:

Valor Unitario:
Quantidade de Cotas:
Data da Emissao:
Periodo de Caréncia:

Datas de Amortizacao:

Data de Resgate:

Objetivo de Remuneracao:

R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais)
R$ 50.000,00 (cingtienta mil reais)

60 (sessenta)

Data da primeira integralizagio das cotas

Da data da subscri¢do das primeiras cotas até 14 de fevereiro de 2014

Data Valor
14/02/2014 1/6 do valor das Cotas
14/03/2014 1/5 do valor das Cotas
15/04/2014 1/4 do valor das Cotas
15/05/2014 1/3 do valor das Cotas
15/06/2014 1/2 do valor das Cotas

15 de julho de 2014
130% (cento e trinta) do CDI Over Base 252 dias
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PERFORMANCE DO FUNDO

Evolucéo do PL

(Em R$ Mil)
Cota Sénior — 12 Série Cota Subordinada
Data $ Total do PL
Quant. $/ Unid. $ Total Quant. $/ Unid. $ Total % do PL

30/03/2012 3 1.177.125,80 3.510.082,63 258 11.986,47 3.095.161,81 46,86% 6.605.244,44
29/02/2012 3 1.164.830,38 3.473.418,80 258 11.830,62 3.054.918,26 46,79% 6.528.337,06
31/01/2012 3 1.153.694,09 3.440.211,41 258 11.782,76 3.042.559,17 46,93% 6.482.770,58
30/12/2011 3 1.140.521,21 3.400.931,08 258 11.218,20 2.896.779,39 46,00% 6.297.710,47
30/11/2011 3 1.127.221,27 3.361.271,86 249 10.919,61 2.720.248,57 44,73% 6.081.520,43
31/10/2011 3 1.114.761,55 3.324.118,09 249 10.980,33 2.785.375,32 45,14% 6.059.493,41
30/09/2011 3 1.102.101,85 3.286.368,00 218 11.110,21 2.427.558,13 42,48% 5.713.926,13
31/08/2011 3 1.088.756,55 3.246.573,52 190 10.691,03 2.027.032,51 38,44% 5.273.606,03
29/07/2011 3 1.073.763,73 3.201.866,31 159 10.559,44 1.680.160,29 34,42% 4.882.026,60
30/06/2011 3 1.060.432,56 3.162.113,95 159 10.694,54 1.701.655,91 34,99% 4.863.769,86
31/05/2011 3 1.047.457,19 3.123.422,58 159 10.860,93 1.728.130,40 35,62% 4.851.552,98
29/04/2011 3 1.034.189,28 3.083.858,87 159 10.729,10 1.707.154,21 35,63% 4.791.013,08

Fontes: SOCOPA e Moka Fomento Mercantil Ltda.

Composicao da Carteira

(Em R$ Mil)
Data Dirc_ei!o_s Créd_itos Tota.ll Dlr T'l'tu.los Op: Saldo : G::’;:’L . PDD
Creditorios vencidos Creditorios Publicos Compromissadas Tesouraria Carteira
30/03/2012 5.242.536 823.300 6.065.836 50.465 92.490 9.405 6.218.196 (163.243)
Participagdo % 79,4 12,6 91,8 0,8 1,4 0,1 94,1 2,5
29/02/2012 5.025.546 887.396 5.912.942 147.891 41.395 6.102.228 (191.174)
Participagdo % 77,0 13,6 90,6 2,3 0,0 0,6 93,5 -2,9
31/01/2012 5.080.423 680.812 5.761.235 244.586 117.322 6.123.143 -201.018
Participagdo % 78,4 10,5 88,9 38 0 1,8 945 -3,1
30/12/2011 5.063.854 1.118.320 6.182.174 48.267 245277 53.020 6.528.739 -201.842
Participagdo % 80,4 17,8 98,2 0,8 39 0,8 103,7 -32
30/11/2011 5.061.023 876.299 5.937.322 47.956 153.953 32.980 6.172.211 -138.216
Participagdo % 832 14,4 97,6 0,8 25 05 101,5 2,3
31/10/2011 4.753.582 720.364 5.473.947 46.840 404.389 43.940 5.969.116 -99.766
Participagdo % 78,4 11,9 90,3 0,8 6,7 0,7 98,5 -1,6
30/09/2011 4.858.428 457.527 5.315.955 45.332 175.825 55.783 5.592.894 -54.225
Participagdo % 85 8 93 0,8 3,1 1 97,9 -0,9
31/08/2011 4.094.140 606.104 4.700.245 46.006 648.846 20.584 5.415.681 -177.391
Participagdo % 77,6 11,5 89,1 0,9 12,3 04 102,7 -3,4
29/07/2011 3.839.964 610.838 4.450.802 47.568 163.685 169.335 4.831.389 -106.127
Participagdo % 78,7 12,56 91,2 1 3,4 3,6 99 2,2

Fontes: SOCOPA e Moka Fomento Mercantil Ltda.




Fa AUSTIN

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
MOKA FUND I —FIDC MULTISSETORIAL

6.000.000

5.000.000

4.000.000

3.000.000

2.000.000

1.000.000

Evolucao da Composicaoda Carteira

i

31/05/2011 30/06/2011 29/07/2011 31/08/2011 30/09/2011 31/10/2011 30/11/2011 30/12/2011 31/01/2012 29/02/2012 30/03/2012

Direitos Creditdrios

Créditos vencidos

Titulos Publicos

M Op. Compromissadas

Saldo Tesouraria

Rentabilidade Mensal

CDI (%) Cota Sénior Cota Subordinada
Data

Rent. (%) % CDI Rent. (%) % CDI
30/03/2012 0,81 1,06 130,59 1,32 162,98
29/02/2012 0,74 0,97 130,16 0,41 54,77
31/01/2012 0,89 1,15 130,46 5,03 568,45
30/12/2011 0,90 1,18 130,42 2,73 302,26
30/11/2011 0,86 1,12 130,18 -0,55 -64,41
31/10/2011 0,88 1,15 130,42 -1,17 -132,73
30/09/2011 0,94 1,23 130,43 3,92 417,21
31/08/2011 1,07 1,40 130,20 1,25 116,20
29/07/2011 0,97 1,26 130,06 -1,26 -130,69
30/06/2011 0,95 1,24 130,03 -1,53 -160,81
31/05/2011 0,99 1,28 130,21 1,23 124,71

Fontes: SOCOPA e Moka Fomento Mercantil Ltda.
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Concentracao entre os maiores cedentes e sacados (% do PL)

30/abr/11  31/mai/11 30/jun/11  31/jul11 31/ago/11 30/set/11 31/out/11 30/nov/11 30/dez/11 31/jan/12 29/fev/12 30/mar/12

Maior Cedente 7.6% 7.3% 7,4% 7.3% 7.5% 6,7% 7,5% 9,5% 8,9% 6,3% 5,9% 6,0%

5 maiores cedentes 30,3% 29,0% 28,7% 27,0% 28,9% 27,5% 28,9% 35,0% 32,3% 25,7% 25,3% 26,4%

10 maiores cedentes 48,1% 44,6% 46,0% 44,8% 44,7% 45,2% 45,8% 53,4% 51,0% 42,6% 42,0% 44,7%
20 maiores cedentes 72,2% 67,9% 68,3% 68,9% 66,3% 70,2% 68,9% 78,2% 76,3% 67,6% 66,5% 71,0%
Maior Sacado 51% 51% 4,0% 2,1% 4,9% 4,6% 5,1% 5,1% 5,1% 1,6% 5,0% 5,0%

5 maiores sacados 16,6% 15,3% 15,3% 6,7% 12,7% 13,5% 15,9% 18,3% 18,3% 6,4% 17,3% 17,2%

10 maiores sacados 25,9% 23,9% 25,3% 9,1% 18,4% 21,9% 25,3% 29,2% 26,9% 10,7% 25,9% 26,2%
20 maiores sacados 40,0% 36,0% 40,1% 11,4% 24,9% 32,6% 37,7% 41,3% 39,6% 15,1% 39,7% 39,0%

Fontes: SOCOPA e Moka Fomento Mercantil Ltda.

indices de Atraso (% do PL)

30/abr/11  31/mai/11 30/jun/11 31/jul/ 11 31/ago/11 30/set/11 31/out/11 30/nov/11 30/dez/11 31/jan/12 29/fev/12 30/mar/12
Total de Vencidos 8,6% 10,1% 9,8% 12,5% 11,5% 8,0% 11,9% 14,4% 17,8% 10,5% 13,6% 12,5%

Atraso + Recompr. - PDD 10,8% 11,7% 10,4% 14,9% 9,8% 10,9% 13,1% 17,9% 21,2% 13,5% 15,7% 15,5%

Fontes: SOCOPA e Moka Fomento Mercantil Ltda.

indices de Cobertura da Subordinagéo Disponivel para as Cotas Seniores (Vezes)

30/abr/  31/mai/ 30/jun/ 31/jul/1 31/ago/ 30/set/1 31/out/ 30/nov/ 30/dez/ 31/jan/1 29/fev/1  30/mar/

11 11 11 1 11 1 11 11 11 2 2 12
PL Sub/ (Ve”Cid‘("fe; 92‘;°°mpras —PDD) 334 305 335 231 394 38 | 344 250 217 349 | 297 | 302
PL Sub / 5 maiores cedentes (vezes) 1,17 1,23 1,22 1,27 1,33 1,54 1,56 1,28 1,48 1,83 1,87 1,81
PL Sub / 10 maiores cedentes (vezes) 0,74 0,80 0,76 0,77 0,86 0,94 0,99 0,84 0,90 1,10 1,12 1,07
PL Sub / 5 maiores sacados (vezes) 2,15 2,33 2,29 5,14 3,03 3,15 2,83 2,45 2,62 7,37 2,72 2,77
PL Sub / 10 maiores sacados (vezes) 1,38 1,49 1,39 3,77 2,08 1,94 1,78 1,53 1,71 4,40 1,82 1,82

Fontes: SOCOPA e Moka Fomento Mercantil Ltda.

INFORMAGOES UTILIZADAS

Para a atribuigdo do rating para a 32 Série de Cotas Seniores, a Austin Rating recebeu da SOCOPA e da Moka
Fomento, entre outras, as seguintes informagdes: i) Regulamento do Moka Fund |, datado de 16 de setembro de
2011; ii) Suplemento de Emissao da 32 Série de Cotas Seniores, datada de 23 de fevereiro de 2012; e iii) Relatdrios
do Administrador com a composicdo da carteira em datas solicitadas, planilha com evolugao diaria do valor das
cotas, quantidade de cotas e patrimdnio liquido, concentracdo dos cedentes e sacados dos direitos creditorios,
volume de créditos recomprados, de créditos vencidos, prazo médio dos direitos creditérios, entre outras.

Além das informagdes acima (arquivadas em meio fisico e eletronico), foi realizada, em carater de due dilligence,
reuniao no escritério sede da Moka Fomento, em Sao Paulo-SP, com os diretores daquela factoring. Nessa reuniao,
foram discutidos diversos pontos relativos a operacgao da factoring, com especial enfoque no processo de aquisigao
de duplicatas e de gestao de risco da carteira.

Em atendimento aos itens 1.4 e 1.7 de seu Cddigo de Conduta, a Austin Rating declara que as informagdes
recebidas foram julgadas como sendo suficientes para uma classificagdo de risco de crédito para a emissdo da 32
Série de Cotas Seniores do Moka Fund |. A Austin Rating alerta que, embora as informacdes utilizadas para a
atribuicdo desta classificacdo de risco de crédito tenham sido consideradas fidedignas, ndo foram e ndo serédo
utilizados por essa agéncia mecanismos para verificacdo dessas. A Austin Rating declara, ainda, que para a
atribuicdo deste rating, considera que os gestores do Fundo cuidardo para que as cessodes de direitos creditorios
sejam adequadamente formalizadas, tornando validas e definitivas as transferéncias de propriedade dos direitos
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creditorios, ndo obstante haver qualquer tipo de coobrigagdo e direito de regresso contra os cedentes nos contratos
de cesséo. Nessa mesma linha, esta assumindo que as partes envolvidas nas diferentes transagdes estejam atuando
dentro dos principios de probidade e boa fé e que particularmente os responsaveis (gestores e administradores) pelo
Fundo sejam diligentes na andlise juridica ex-ante as cessdes. A despeito desses aspectos, essa agéncia nao pode
atestar que o direito de propriedade dos ativos seja garantida ao Fundo e nem mesmo que os cotistas desses fundos
nao estejam sujeitos a quaisquer vicios e 6nus que possam impactar em nulidade, invalidez, inexigibilidade e
inexisténcia parcial ou integral do lastro (direitos creditérios) e das eventuais garantias associadas a esses.

CONFIRMAGAO E ACOMPANHAMENTO DO RATING

A Austin Rating acompanhara os riscos relativos a 32 Série de Cotas Seniores do Moka Fund |, especialmente
aqueles que influenciam a qualidade dos ativos subjacentes. Apds a confirmacédo da nota, sera divulgado, a cada
trimestre, um relatério de monitoramento, contendo a opinido atualizada da Austin Rating sobre o risco de pagamento
das Cotas Seniores deste Fundo. De toda forma, poderao ser realizadas ag¢des de rating a qualquer tempo, inclusive
no periodo compreendido entre os monitoramentos regulares de periodicidade trimestral. Por esse motivo, essa
agéncia recomenda aos interessados que verifiquem a classificagdo atualizada acessando o site
www.austin.com.br.
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Classificacao da Austin Rating
Investimento Prudente

AAA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia préxima a zero, a
qual garante excepcional margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o Fundo apresenta uma elevadissima relagao entre os mecanismos de protecédo e a inadimpléncia
da carteira. O risco é quase nulo.

AA As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixissima, a qual
garante 6tima margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o Fundo apresenta uma relagdo muito elevada entre os mecanismos de protegéo e a inadimpléncia
da carteira. O risco € irrisorio.

A As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito baixa, a qual
garante margem de cobertura muito boa para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto.
Adicionalmente, o Fundo apresenta uma relagéo elevada entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da
carteira. O risco € muito baixo.

BBB As cotas do FIDC encontram-se suportadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia baixa, a qual garante
boa margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. Adicionalmente, o
Fundo apresenta uma relagdo adequada entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
baixo.

Investimento Especulativo

BB As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel médio,
podendo afetar a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O Fundo
apresenta uma relagdo apenas razoavel entre os mecanismos de protecéo e a inadimpléncia da carteira. O risco é
moderado.

B As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia em nivel acima da
meédia do segmento, a qual pode afetar fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal,
acrescido do rendimento proposto. O Fundo apresenta uma relagdo menos do que razoavel entre 0s mecanismos
de protegdo e a inadimpléncia da carteira. O risco é médio.

CCC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia elevada, a qual afetou
a margem de cobertura para o pagamento do principal acrescido do rendimento proposto. O Fundo apresenta uma
baixa relagdo entre os mecanismos de protegdo e a inadimpléncia da carteira, condicionando a desvalorizagao de
suas cotas. O risco é alto.

CcC As cotas do FIDC encontram-se lastreadas por uma carteira de recebiveis com inadimpléncia muito elevada, a qual
afetou fortemente a margem de cobertura para o pagamento do principal, acrescido do rendimento proposto. O
Fundo apresenta uma relagdo muito baixa entre os mecanismos de protecdo e a inadimpléncia da carteira,
condicionando forte desvaloriza¢édo de suas cotas. O risco € muito alto.

C A elevadissima inadimpléncia da carteira levou o FIDC a situagdo de default. Nao mais existe qualquer tipo de
protecao adicional. O risco é altissimo.

Sinais de (+) mais e (-) menos séo utilizados para identificar uma melhor ou pior posicdo dentro de uma mesma
escala de rating.

Rating é uma classificacao de risco, por nota ou simbolo. Esta expressa a capacidade do emitente de titulo de divida negociavel ou
inegociavel em honrar seus compromissos de juros e amortizagdo do principal até o vencimento final. O rating pode ser do
emitente, refletindo sua capacidade em honrar qualquer compromisso de uma maneira geral, ou de uma emissao especifica, onde é
considerada apenas a capacidade do emitente em honrar aquela obrigagao financeira determinada.

As informagdes obtidas pela Austin Rating foram consideradas como adequadas e confiaveis. As opinides e simulagdes realizadas
neste relatério constituem-se no julgamento da Austin Rating acerca do emitente, ndo se configurando, no entanto, em
recomendagao de investimento para todos os efeitos.

Para conhecer nossas escalas de rating e metodologias, acesse: www.austin.com.br

® Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta publicagdo podera ser reproduzida ou transmitida de qualquer modo ou por
outro meio, eletrbnico ou mecanico, incluindo fotocdpia, gravagdo ou qualquer outro tipo de sistema de armazenamento e
transmissao de informagao, sem prévia autorizagdo, por escrito, da Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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Ata da Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria
MOKA FUND | FIDC MULTISSETORIAL
CNPI n2 12.400.426/0001-11

DATA, HORA E LOCAL: - Em 16 de Novembro de 2011, as 10 horas na sede social da Administradora -
Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355, 3¢
andar, cidade de Sdo Paulo, estado de S30 Paulo.

CONVOCACAOQ: - Dispensada, diante do comparecimento da totalidade dos Quotistas do Fundo.

COMPARECIMENTO: - Quotistas representando a totalidade das Quotas Seniores e a totalidade das
Quotas Subordinadas.

MESA: Daniel Doll Lemos — Presidente;
Ana Paula Duarte — Secretaria,

DELIBERACOES: - Foram aprovadas, por unanimidade, as seguintes deliberaces:

1. Autorizar a prorrogaciio da amortizacdo das guotas seniores, anteriormente programada para
29 de Dezembro de 2011, para 29 de Dezembro de 2012,;

2. Autorizar a postergacdo do resgate das quotas seniores, para 31 de laneiro de 2013,
anteriormente programada para de 31 de Janeiro de 2012;

3. Autorizar a Administradora a tomar as medidas necessdrias para colocar em prética as
decisGes da Assembleia,

ENCERRAMENTO: - Nada mais havendo a tratar, lavrada e aprovada esta ata, foi ela assinada pelos
presentes, e redigido novo regulamento contemplando as alteracBes aprovadas na assembleia que
segue anexo.

S0 Paulo, 16 de Novemb;o de%Ol@\l.

MOKA FUND | FUNBO DE 1NVEST¥MENTO EM DIREITOS CREDITERIOS MULTISSETORIAL

.u-:"~ w‘"'\ :
e \ 1

Matriz ~ Av, Brig. Faria Lima, | 355 — 3° andar — Jardim Paulistano ~ 01432-002 —~ Sdo Paulo -~ SP - Tel/Fax; (11) 3299-2000 -
www socopa.com.br - socopai@socopa.com.br — Ouvidoria: 0800-773-2008



SOCOPA
CORRETORA PAULISTA

SUPLEMENTO DE EMISSAO DA 12SERIE DE COTAS SENIORES
MOKA FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
CNPJ/MF n° 12.400.426/0001-11
Registrado na CVM em 09/07/2010 sob N2 417-0

0

A 12 série de Cotas Seniores do MOKA FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL (0 “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo,
registrado no 102 Oficial De Registro de Titulos e Documentos de 5do Paulo, registrado em
11/08/2010, sob o n? 1925596, e na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) em 098/07/2010 sob n2
417-0 com as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Cotas: 05 {cinco);
b) Data de Emissdo: Serd a data da primeira integralizagdo das cotas;
¢} Periodo de Caréncia: Da data da subscricdo das primeiras quotas ate 29 de dezembro de 2011

d} Datas de Amortizagdo: Amortizagdo Unica em 29.12.2012 no valor de 50% do investimento,
calculado pela quota do dia imediatamente anterior.;

e) Data de Resgate: 31 de janeire de 2013;
f) Prorrogacdo: a data de resgate poderd ser prorrogada mediante manifestacdo por escrito da

totalidade dos quotistas desta série, com antecedéncia minima de 60 dias em rala¢do a data acima
mencionada;

g) Meta de Rentabilidade Prioritdria: 130% do CDI Over Base 252 dias;
h) Valor Unitario de Emissdo: RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

i) Forma de Distribuicdo: sera feita de acordo com as normas estabelecidas na Instrugdo CVM 476
de janeiro de 2008S.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas {estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes séo atribuidos

; R e
i

TERIOS MULTISSETORIAL

"y -
YA e

no Regulamento.
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10° OFICIAL DE REGISTRO DE
THTULOS E DOCUMENTOS DACAPITAL-SP

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DO
MOKA FUND | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 12.400.426/0001-11

DATA, HORA E LOCAL: Em 09 de margo de 2012, as 10 horas, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 32 andar.

CONVOCAGAO: Dispensada, diante do comparecimento da totalidade dos Quotistas do Fundo.

COMPARECIMENTO: Quotistas representando a totalidade das Quotas Subordinadas. Presente o
representante do Administrador, Sr. Daniel Doll Lemos.

MESA: Presidente: Daniel Doll Lemos;
Secretéaria: Ana Paula Duarte

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (a) Emissdo de novas quotas sénior do Fundo; e (b) Termos e
condigdes especificos a que tais quotas sénior estardo sujeitas.

DELIBERAGOES: Os Quotistas decidem, por unanimidade de votos:

1. Deliberar a emissdo total de 60 (sessenta) quotas sénior da 32 série, no valor de RS
50.000,00 (cinquenta mil reais) cada, perfazendo o volume total de emissdo de RS
3.000.000,00 (trés milhdes de reais) (“Quotas”). As Quotas serdo distribuidas nos termos da
Instrugdo CVM 400/03.

2. Aprovar o suplemento constante do Anexo Il a esta ata, relativo as Quotas, contendo os
termos e condigdes especificos a que as Quotas estdo sujeitas no que diz respeito a
remuneragdo e prazos e valores de resgate e amortizagdo. O suplemento em questdo passa,
a partir desta data, a integrar o regulamento do Fundo.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, apds lavrada e aprovada, esta ata foi assinada pelos

s MJ M \Mx \W\ M

Déniel Doll iemos Aﬁg aula\Duarte
Presidente cretaria

Matriz — Av, Brig. Faria Lima, 1.355 - 3° andar — Jd. Paulistano — 01452-002 -~ S#o Paulo — SP — Tel./Fax: (11) 3299-2000
Rio de Janeiro ~ Av. Nilo Peganha, 50 — 11° andar ~ Sala 1,101 — 20020-100 - Rio de Janeiro — RJ — Tel/Fax: (21) 2240-3838
www.socopa.com.br - socopa@socopa.com.br — Ouvidoria: 0800-773-2009
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ANEXO | -SUPLEMENTO PoF 5 2 7
ICIAL DE REGISTRO DE
Suplemento da 3* (TERCEIRA) Série de Quotas Seniores LSk ENTOS DA CAPWAL'EP

MOKA FUND I FIDC MULTISSETORIAL
CNPIJ n° 12.400.426/0001-11
Registrado na CVM em 09/07/2010 sob n® 417-0

A 3* (TERCEIRA) série de Quotas Seniores do MOKA FUND I Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Multissetorial (o “Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo, registrado no 10° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos da Capital do Estado de Sdo Paulo, 11/08/2010, sob o nimero 5093780, e na CVM em 09/07/2010
sob o nimero 417-0, terd as seguintes caracteristicas:

a) Forma de colocagfio: Registro da oferta piblica — Instrugdes CVM 356 e 400 — para investidores qualificados.
b) Quantidade de Quotas Seniores: 60 (sessenta) quotas.

¢) Valor unitério: R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais).

d) Valor da emissdo: RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais).

e) Aplicagdo minima por investidor: R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais).

f) Prazo de colocagdo: 180 dias a partir da publicagdo do Antincio de Inicio, renovéveis por mais 180 dias por solicitagdo
do administrador e a critério da CVM.

g) Prazo de duragdo da série, datas de amortizagdo e resgate:
A data de emissdo sera a data da primeira integralizagdo das quotas.
Periodo de caréncia: da data da subscrigdo/integralizagdo até 14 de Fevereiro de 2014.
Amortizagbes: 5 amortizagdes mensais a partir de 14 de Fevereiro de 2014 até 15 de Julho de 2014 (data do
resgate).
A amortizagdo seré feita utilizando o critério de principal + juros.

14/02/2014 | 14/03/2014 | 15/04/2014 | 15/05/2014 | 16/06/2014 | 15/07/2014

1/6 1/5 1/4 1/3 1/2 11
h) Remuneragédo alvo: 130% sobre o CDI OVER.

i) Distribuigio de quotas: A distribuigdo das quotas sera feita pela Administradora do Fundo: SOCOPA - Corretora
Paulista S/A, que serd a responsavel pelo cumprimento das obrigagdes previstas nas instrugdes da CVM.

J) A agéncia AUSTIN RATING € a responsével pela classificagdo de risco das Quotas. A nota de rating desta Série é “A-
” (A menos).

1) Possibilidade de cancelamento do saldo nio colocado até a data final da oferta: SIM. A oferta podera ser encerrada
ap6s a colocagéio de no minimo R$ 250.000,00 (duzentos e cingiienta mil reais), ou seja, 5 quotas, com o cancelamento
do saldo ndo colocado. Apés o aporte do valor minimo da distribuigdo (duzentos e cinqiienta mil reais), o valor das
quotas nas integralizacGes seguintes serd feito pelo valor da quota na data da integralizagdio. Apés o aporte do valor
minimo, os recursos captados j& poderdo ser usados para a aquisi¢do de direitos creditérios.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam
aqui definidos de outra forma, terfio os significados que lhes séo atribuidos no Regulamento.

Sdo Paulo, 09 de margo de 2012.

[l I\

MOKA FUND I FIDC MULTISSETORIAL 3
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